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Resumo

Mesmo depois de tantos anos atuando e se
engajando nas discussdes sobre investimentos
responsaveis, finalmente saiu a primeira Carta ESG
da SAM! Temos muito o que compartilhar e
informar, e esperamos que essa Carta traga sempre
informacdes Uteis para nossos leitores.
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Nem é preciso dizer o quanto o tema ESG* cresceu
nos ultimos anos no Brasil, especialmente no
mercado de investimentos. E com isso,
desenvolveu-se também o arcabougo regulatério
em torno do que sdo os investimentos responsaveis
e sustentaveis. Sabemos que ainda ha muita coisa a
fazer, mas antes de mais nada, ha muito o que
educar, conscientizar e bem informar todos os
stakeholders que fazem parte desse universo.
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No mercado europeu, a tendéncia é também de
aprimoramentos na regulacao e ajustes dos fundos
classificados como sustentdveis. Provedores de
dados e ratings ESG serdo supervisionados, com o
objetivo de dar maior transparéncia as
metodologias utilizadas e os seus resultados.

Nos Estados Unidos, o movimento anti-ESG é uma
realidade: debates sobre a politizacdo do tema,
Estados americanos resistentes a abordagem ESG
na analise de investimentos e alguns gestores de
recursos e fundos de pensao revisitando seus
compromissos de sustentabilidade, entre eles os
compromissos Net-Zero. Apesar disso, o Inflation
Reduction Act foi assinado pelo Presidente Biden
em agosto de 2022, e marca uma importante agdo
para lidar com os desafios da crise climatica.

*Environmental, social and governance

No Brasil o destaque vai para as regulacdes
propostas pela CVM em relagdo aos critérios ESG
tanto para as empresas, por meio da Resolugdo
CVM n2 59 de dezembro de 2021, e para os fundos
de investimentos, por meio da Resolu¢do CVM n?
175, de dezembro de 2022 (e suas alteragoes).
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Nos EUA, o presidente americano Joe Biden rejeitou a proposta republicana para impedir que gestores
de fundos de pensdo tomassem decisGes baseadas em fatores ESG. Segundo os congressistas que foram
contra a decisdo do presidente americano, a integracao de fatores ESG é uma politizacdo da decisao de
investimentos. Essas discussdes levaram o movimento iniciado por um procurador-geral de estado do
Missouri e seguido por 18 estados a iniciar uma investigacao dos ratings ESG da Morningstar e da
Sustainalytcs, sob alegacdo de possiveis fraudes aos consumidores e praticas comerciais ndo equitativas
apos a divulgacdo de um comunicado da Morningstar informando que foram adotadas recomendacgdes
indicadas por uma investigacao independente que avaliou uma suposta tendéncia anti-Israel nos

relatdrios da agéncia de rating.
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Enquanto isso, o regulador europeu langou, no
inicio do més de junho, sua proposta final para a
estratégia de finangas sustentaveis do bloco
europeu, o que inclui regras para os ratings ESG.
Com o mercado global em alta, as agéncias de
ratings e provedores de informacGes ESG estdo em
alta demanda. A necessidade de maior
transparéncia sobre as metodologias adotadas por
essas firmas ja é discutida ha muito tempo.

O problema reside justamente na “caixa preta”
dessas metodologias, ou seja, ndo se sabe
exatamente como se chega aos resultados dos
ratings ESG das companhias. Essa falta de
transparéncia levanta pontos criticos, por exemplo,
como potenciais conflitos de interesse sdo
enderegados nesses casos.

A falta de correlagdo entre os ratings também
suscita debates e a maior clareza sobre as analises
realizadas pelas agéncias de ratings seria
importante para identificar quais foram os pontos
divergentes. E aqui, ressaltamos que o problema
ndo esta na falta de correlacgao, pois justamente a
analise prépria e a opinido divergente podem
ajudar a formar uma tese de investimentos mais
completa e abrangente para os gestores e usudrios
dessas ferramentas.

O problema esta em nado saber as razdes para
resultados tao dispares. Por esse motivo, a
regulacdo para os provedores de ratings ESG
devera se basear na exigéncia de maior
transparéncia e clareza nas metodologias
aplicadas, capacitacdo das equipes de andlise e
regras para lidar com potenciais conflitos de
interesses.

Fonte: https://shareholders.morningstar.com/newsroom/news-archive/press-release-details/2022/Morningstar-Announces-Steps-to-Address-Anti-Israel-Bias-Concerns-in-ESG-Research/default.aspx
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No Brasil, as expectativas estdo altas para a divulgacdo dos Formuldrios de Referéncia. A partir deste ano,
as empresas terdo que se adaptar ao novo formato apresentado na Resolugao 59.

— Ainclusdo do item 1.9 - no qual o emissor deverad compartilhar informagdes ambientais,

sociais e de governanca corporativa (ASG). Caso ndo tenha as informacdes solicitadas, a
companhia devera explicar as razdes para a nao divulgagao. Esse ponto reforca a

importancia da transparéncia e divulgacdo das informacdes ASG por parte das companhias.

A inclusdo das questdes sociais, ambientais e climaticas nos fatores de riscos. Aqui a
expectativa é que as companhias possam apresentar seus principais fatores de riscos ASG
alinhados com a analise da materialidade, comumente apresentada em seus relatoérios de
sustentabilidade.

de desempenho ASG considerados. Lembrando que a divulgacdo e transparéncia de
informacdes relacionadas a remuneracgao sao informacdes cada vez mais avaliadas pelos
analistas de investimentos ASG.

@ Em relacdo as praticas de remuneracao, a companhia deve divulgar os principais indicadores

Em Recursos Humanos, pede-se o detalhamento do quadro de funciondrios, considerando
estratificacdo por critérios de diversidade, tais como género, cor ou raga ou outros
indicadores que possam ser relevantes do ponto de vista da companhia.
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Em contrapartida, através da Resolugdo n2 181, a CVM adiou o inicio das novas regras de fundos descritos na
Resolugdo n? 175 para o dia 02 de outubro deste ano. Com isso, as gestoras terdao mais tempo para adaptar seus
fundos socioambientais de acordo com as normas estabelecidas na Resolucdo n? 175, definidas no Artigo 49. A
Resolugdo n? 175, em relacdo aos critérios para fundos que tenham referéncia aos fatores ambientais, sociais e de
governanca corporativa, esta alinhada aos critérios definidos pela Anbima, na autorregulacdo para fundos de
Investimentos Sustentaveis (IS) e de fundos que integram os fatores ASG.
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SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2.041 e 2.235 — Bloco A, 182 andar Sao

Paulo - SP - Brasil - 04543-011

Telefones: 55 11 4130-9209 / 4130-9217 / 4130-9308
E-mail: asset.atendimento@santanderam.com
www.santanderassetmanagement.com.br

As informag0es contidas neste documento sdo publicadas apenas para auxiliar os usuarios, podem ndo ser adequadas aos objetivos de investimentos
especificos, situagdo financeira ou necessidades individuais dos receptores e ndo devem ser considerados em substituigdo a um julgamento préprio
e independente do investidor. Por ter sido baseado em informagGes tidas como confidveis e de boa fé, ndo ha nenhuma garantia de serem precisas,
completas, imparciais ou corretas. As opinides, projecoes, suposigoes, estimativas, avaliagdes e eventuais prego (s) alvo(s) contidos no presente material
referem-se a data indicada e estdo sujeitos a alteracdes a qualquer tempo sem aviso prévio. Este documento ndo &, e ndo deve ser interpretado como,
uma oferta de venda ou solicitacdo de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobiliario. Nem o Santander e nem qualquer sociedade
por ele controlada ou a ele coligada podem estar sujeitos a qualquer dano direto, indireto, especial, secundario, significativo, punitivo ou exemplar,
incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da informagdo contida neste material. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e
seu conteudo ndo pode ser reproduzido, redistribuido publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem a expressa autorizagdo
prévia do Santander.

Este material foi elaborado em nome da Santander Brasil Asset Management, e de suas sociedades controlada no Brasil, para uso exclusivo no Mercado
Brasileiro, sendo destinado a pessoas fisicas e juridicas residentes no Pais, e esta sujeito as regras e supervisdao da Comissao de Valores Mobilidrios e
autorregulacdo ANBIMA.
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INVESTORS SERVICE -1
www.santanderassetmanagement.com.br
ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regiGes metropolitanas), 0800 702 3535 (demais localidades), 0800 723 5007
APLICATIVO SANTANDER (pessoas  com  deficiéncia auditiva ou de fala). Atendimento digital 24h, 7 dias por semana.
SANTANDER.COM.BR SAC: 0800 762 7777; para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 771 0401. Atendimento 24h por dia, todos os dias.
TWITTER: @SANTANDER_BR Ouvidoria — Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada: 0800 726 0322; para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala:

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL 0800 771 0301. Das 9h as 18h, de segunda-feira a sexta-feira, exceto feriados.
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