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Dezembro de 2023

O Gestor esteve em 28/12/2023 na Assembleia Geral de Debenturistas da 22 emissao de debéntures da ELFA
MEDICAMENTOS S.A. Estavam presentes representantes de 97,88% das Debéntures em Circulacao. Instaladaa
Assembleia, os Debenturistas Presentes votaram da seguinte forma:

() Debenturistas representando 95,59% das Debéntures em Circulacéo aprovaram a alteracdo da clausula 8.1.2,
item (x) da Escritura de Emiss&o, de modo a prever o reajuste dos indices Financeiros bem como alteracées das
definicdes constantes nos itens (a) e (b) Clausula 8.1.2, item (x) da Escritura de Emisséo, desde que a Emissora
realize nova convocacao, em até 15 dias de nova assembleia geral de debenturistas com a inclusdao das matérias
constantes do subitem "Contrapartidas Adicionais relacionadas as Deliberacdes”, na ordem do dia, com a
aprovacao de todas as mateérias.

(ii) Debenturistas representando 97,88% das Debéntures em Circulacio aprovaram o pagamento de prémio de
1,00% (um por cento), o qual seréd realizado mediante a incorporacéo ao Valor Nominal Unitario das Debéntures.

(iii) Debenturistas representando 97,88% das Debéntures em Circulagdo, aprovaram a autorizagdo para que a
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario possam: (i) praticar todos os atos necessarios a realizacéo,
formalizacdo, implementacao e aperfeicoamento das deliberacdes ora tomadas, incluindo, mas nao se
limitando, a celebracdo de aditamento a Escritura de Emissao e dos demais documentos da Emissao, conforme
necessario; e (ii) para realizacdo do protocolo desta ata e dos demais documentos que se fizerem necessarios a
implementacao das deliberacdes ora tomadas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas.

Contrapartidas Adicionais relacionadas as Deliberacoes:

Ainda, tendo em vista a aprovacéo pelos Debenturistas da matéria constante do item (A) desta Assembleia Geral
de Debenturistas, a Emissora propoe convocar uma Nova AGD para deliberar sobre a realizacao de uma
amortizacao extraordinaria das Debéntures, mediante o pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao), acrescido da
Remuneracao (conforme definido na Escritura de Emisséo), calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data
de Integralizacéo (conforme definido na Escritura de Emissao) ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracéo
(conforme definido na Escritura de Emisséo), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, no montante
equivalente a 50,00% (cinquenta por cento) dos recursos liquidos, inclusive livres de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retencées, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais e das despesas incorridas no curso das Operagbes de
M&A (conforme definido abaixo) (incluindo, mas ndo se limitando a comissées, fees e honorarios e despesas de
assessores juridico, financeiros e contabeis), a serem recebidos pela Emissora em razdo da venda e/ou alienacéo
total ou parcial de participacdes societarias em controladas (diretas ou indiretas) da Emissora, em uma ou mais
transacoes a serem realizadas no decorrer dos anos de 2024 e de 2025 ("Amortizacdo Parcial Extraordinaria” e
"Operacdes de M&A", respectivamente), observadas as sequintes condicoes:
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até 31 de dezembro de 2025, a Amortizacao Parcial Extraordinaria com recursos decorrentes das
Operacdes de M&A devera somar valor agregado equivalente a, no minimo, R$120.000.000,00 (cento e
vinte milhdes de reais), devendo ser deduzido deste valor aqueles empregados na Amortizacéo
Extraordinaria Aporte (conforme definida abaixo);

il. a Amortizacao Parcial Extraordinaria devera ser realizada a qualquer momento ou, no mais tardar, em até
20 (vinte) Dias Uteis apds a conclusdo e recebimento, pela Emissora, do montante que lhe é devido, na
forma e sujeito as condi¢des previstas no instrumento de formaliza¢éo de cada uma das Operacoes de
M&A, ainda que esta data seja anterior ao prazo previsto na Clausula 5.22.7 da Escritura de Emissao,
sendo certo que a Emissora estara dispensada do pagamento do prémio previsto na Clausula 5.22.7 da
Escritura de Emissao;

ii.  opagamento da Amortizacdo Parcial Extraordinaria seréd realizado na proporcéo indicada no item (F) desta
Assembleia Geral de Debenturistas e estara sujeito aos termos e condi¢des previstos nos instrumentos de
formalizacdo de cada uma das Operacdes de M&A, de forma que, caso (a) o pagamento esteja previsto de
forma diferida nos referidos instrumentos e nao haja ajuste de preco posterior aoc pagamento de
determinada parcela, a Amortizacdo Parcial Extraordinaria das Debéntures também sera realizadaem
uma ou mais amortizacoes; e (b) caso o pagamento esteja previstaem uma Unica parcela ou de forma
diferida mas sem ajuste de preco posterior ao fechamento das respectivas Operacdes de M&A, assim sera
também realizado o pagamento da Amortizagao Parcial Extraordinaria; e

iv.  asOperacoes de M&A e a Amortizagao Parcial Extraordinaria delas decorrente, caso decorrade uma
transacao no ambito das subsidiarias, controladas e afiliadas da Emissora e ndo envolva a alienacao de
participacao societaria na Emissora nas Operacées de M&A, ndo acarretardo o vencimento antecipado das
obrigacdes no &mbito das Debéntures por descumprimento ao item (ix) e (xvii) da Clausula 8.1.2 da
Escritura de Emissdo, desde que a eventual alienacdo, cessao ou transferéncia de ativos da Emissora nao
exceda o montante superior a 20% (vinte por cento) do valor total dos ativos e bens imobilizados da
Emissora.

Ndo obstante o disposto acima, a Emissora estara automaticamente desobrigada a realizar a Amortizagao
Parcial Extraordinaria assim que o valor total agregado de tais amortizacdes alcancem o montante equivalente
aR$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), devendo ser deduzido deste valor aqueles
empregados na Amortizacdo Extraordinaria Aporte (conforme definida abaixo).

Adicionalmente, a Emissora se propée a deliberar sobre a inclusao de apuracao de novo indice financeiro
(covenant) obtido pela razdo entre a Divida Bruta/EBITDA, o qual sera apurado nos trimestres indicados abaixo e
cujo descumprimento por 2 (dois) trimestres consecutivos sera considerado como Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico (conforme definido na Escritura de Emissao): Por fim, a Emissora se propée a
deliberar sobre a realizacao de uma amortizacdo extraordinaria das Debéntures, mediante o pagamento da
parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento de Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sempre que,
cumulativamente, receber novos aportes de capital de seus acionistas e utilizar a totalidade ou parcela dos
recursos oriundos desses aportes para amortizar as dividas financeiras da Emissora ("Amortizacéo
Extraordinaria Aporte"), observadas as seguintes condicées:
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a Amortizacao Extraordinaria Aporte devera ser realizada em montante proporcional aquele das demais
dividas financeiras amortizadas com os recursos oriundos do aporte de capital na Emissora, respeitando a
proporcao da razao entre saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, e o
valor total do endividamento da Emissora;

ii. a Amortizacao Extraordinaria Aporte devera ser realizada a qualquer momento ou, no mais tardar, em até
20 (vinte) Dias Uteis ap6s a conclusdo da amortizacio das demais dividas financeiras que ensejaram a
respectiva Amortizacdo Extraordinaria Aporte, ainda que esta data seja anterior ao prazo previsto na
Clausula 5.22.7 da Escritura de Emissao, sendo certo que a Emissora estara dispensada do pagamento do
prémio previsto na Clausula 5.22.1 da Escritura de Emissao; e

ii. 0 pagamento da Amortizacao Extraordinaria Aporte sera realizado no montante e prazo indicados nos
itens anteriores e devera observar as regras e orientacdes da B3 (conforme definido na Escritura de
Emissao).

Para fins de clareza, fica desde ja certo que: (i) o pagamento de fornecedores, pela Emissora, com recursos de
novos aportes de capital de seus acionistas, ndo dardo ensejo a Amortizacdo Extraordinaria Aporte; e (i) uma vez
que a soma dos montantes referente a Amortizacao Parcial Extraordinaria e a Amortizacao Extraordinaria
Aporte atinjam, em conjunto, o valor de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), a Emissora estara
automaticamente desobrigada a realizar a Amortizacao Extraordinaria Aporte.

O Gestor votou favoravel aos itens acima.”
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Fundos com exposicao:

YMEF Razao Social CNPJ Quantidade

SANTANDER Fl RENDA
0716 | FIXA CREDITQ PRIVADO 09.577.500/0001-65 4164
LONGO PRAZO
SANTANDER FI
EXCELENCIA MASTER
1387 | L TIMERCADO CREDITO 19.550.100/0001-10 475
PRIVADO

SANTANDER RF CRED PRIV
DINAMICO FI

SANTANDER PREV RENDA
4132 FIXA CREDITO PRIVADO 36.233.973/0001-18 14329
DINAMICO FI

4030 34.476.006/0001-51 5950
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