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Nos últimos anos, a demanda por fundos de investimento que incorporem critérios ambientais,

sociais e de governança (ASG) tem crescido significativamente. A pressão competitiva no mercado

impulsiona gestores de ativos a adotar a terminologia ASG nos nomes de seus fundos, com o

objetivo de atrair investidores. No entanto, esse movimento gerou preocupações na Autoridade

Europeia dos Valores Mobiliários e dos Mercados (ESMA), que, em maio de 2024, finalizou suas

diretrizes sobre o uso de termos ESG ou relacionados à sustentabilidade em nomes de fundos —

conhecidas como a “Regra do Naming ”.

Em setembro de 2024, a ESMA confirmou o prazo 

de três meses para que novos fundos cumpram as 

diretrizes e estabeleceu um período adicional 

para fundos já autorizados na União Europeia se 

adequarem. 

Pesquisa da Clarity AI revela que 55% dos fundos 

que utilizam termos ambientais e de impacto em 

seus nomes — e que, portanto, estão sujeitos às 

regras de nomenclatura da ESMA — correm o 

risco de não cumprir as diretrizes, principalmente 

por investirem em empresas que violam os 

critérios de exclusão do Paris-Aligned Benchmark 

(PaB).

As novas regras buscam garantir maior 

transparência para investidores, alinhando os 

nomes dos fundos às práticas das empresas nas 

quais investem. 

Contudo, a implementação dessas diretrizes pode 

ser mais desafiadora do que o previsto, 

especialmente para gestores globais que, além de 

se adequar às exigências europeias, também 

precisam seguir as normas brasileiras 

estabelecidas pela ANBIMA para Fundos IS e 

fundos que integram fatores ESG.

As diferenças entre as regulamentações da ESMA e 

da ANBIMA podem resultar em maiores 

desinvestimentos ou na pressão para a remoção de 

termos ESG de certos fundos. 

Isso exigirá ajustes nas estratégias de investimento, 

além de uma dependência ainda maior de dados 

confiáveis sobre as empresas investidas. 

Vale lembrar que o cenário brasileiro possui 

particularidades quando comparado ao cenário 

europeu, aumentando a complexidade para as 

gestoras que operam em múltiplas jurisdições.
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https://www.santanderassetmanagement.com.br/content/view/14710/file/Vis%C3%A3o%20ESG_Abril%20a%20Junho%20de%202024.pdf?inLanguage=por-BR&version=1
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As análises ESG de companhias seguem como um dos principais desafios no mercado. Tanto pelo 

lado de investidores, que buscam informações claras e padronizadas, quanto pelo lado das 

próprias companhias que, ao reportarem seus dados, buscam equilibrar o volume de informações 

relatadas e objetividade.

Visão ESG

E esse cenário se mostra ainda mais desafiador 

quanto se refere às emissões de crédito privado, 

pois, nesse caso, muitos emissores avaliados não 

possuem relatórios de sustentabilidade ou 

apresentam menos informações a respeito do seu 

desempenho em sustentabilidade.

Com o crescimento de volume de emissões de 

crédito privado, a análise ESG se torna cada vez 

mais relevante. Incorporar a avaliação de riscos ESG 

das emissões traz uma abordagem mais completa 

sobre o seu desempenho. E essa análise pode ser 

incorporada para quaisquer emissões, 

independentemente de ser destinada a um fundo 

ESG ou não.

Por outro lado, observamos a volta do crescimento 

de títulos ESG – as emissões dedicadas a um 

aspecto ESG – sejam elas títulos verdes, sociais, de 

sustentabilidade, de transição ou climáticos. 

A emissão verde do tesouro nacional impulsionou 

esse mercado, que atualmente conta também com 

emissões de empresas e bancos, no volume 

acumulado até o mês de junho de US$6,55 bilhões, 

de acordo com dados do Banco Central.
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O Fundo Ethical Ações Sustentabilidade Special
IS, lançado em 2001, foi pioneiro na aplicação 
de metodologias ESG em investimentos no 
Brasil investindo em companhias que 
apresentem um melhor desempenho ambiental, 
social e de governança corporativa (ESG). Em 
2020, reformulou sua abordagem, adotando a 
metodologia global da SAM, que avalia as 
empresas em termos absolutos e relativos, 
comparando-as a seus setores e regiões.

Além da governança ESG, o fundo possui um processo robusto de investimento, focando em identificar 

empresas com vantagens competitivas no universo de renda variável, uma vez que esta é a única forma 

que entendemos ser possível obter retornos acima dos custos de capital no longo prazo. Desta forma, 

buscamos empresas que, além de robustez ESG, apresentem forte potencial de apreciação, permitindo 

aliar os fatores ESG e o retorno de capital aos cotistas.

Por sua metodologia, o Santander Ethical possui uma composição setorial diferente dos índices de 

referência tradicionais, como o Ibovespa. No gráfico 2, é possível observar as diferenças de pesos 

setoriais se comparados com o Ibovespa.
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Mensalmente, temos o Comitê ESG, no qual os 
principais gestores da América Latina avaliam 
as posições dos fundos ESG, inclusive do 
Ethical, e a aderência dessas estratégias com 
diretrizes globais do Santander. 

Gráfico 1: Performance Ethical X ISE 

Ethical Ações 
Sustentabilidade 
Special IS

Fonte: Autor
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O Ethical busca sempre estar com ESG Score do portifólio acima do ISE, principal índice ESG do 

mercado acionário brasileiro. No período de maio a agosto, conforme gráfico 3, vemos que o 

portifólio obteve ESG Score superior ao benchmark atingindo no mês de agosto um ESG Score de 

69,3.
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Ethical Ações 
Sustentabilidade 
Special IS
Gráfico 2: Ibovespa X Ethical - Setores 

Fonte: Autor

Gráfico 3: ESG Score Portifolio X Benchmark 

Fonte: Autor

Para mais informações sobre as políticas e publicações ESG da SAM, visite a seção de investimentos

responsáveis no site.

https://www.youtube.com/watch?v=P-t5M2JL6M4
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mailto:asset.atendimento@santanderam.com
http://www.santanderassetmanagement.com.br/
http://www.santanderassetmanagement.com.br/
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/fundo-de-acoes/ethical-acoes-sustentabilidade
https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica/fundos-de-investimento/fundo-de-acoes/ethical-acoes-sustentabilidade

	Slide 1: Visão ESG
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

