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O ANO DE 2024

Adequagao do Fundo Santander GO ESG como IS junto a ANBIMA (ira manter o ESG
no nome).

Langamento do Fundo de crédito privado

Lancamento do Fundo espelho Vinci Climate

Andlise ESG para emissoes de crédito privado, totalizando 199 emissdes analisadas
(participagdao no comité)

© WO ©

Elaboracdo de processo de Due Diligence ESG das gestoras

©

Integragdao com o Banco:
Riscos Socioambientais: Maior intera¢dao com o time.

©

Sustentabilidade: maior visibilidade da SAM BR, utilizando como espaco o relatério anua
de sustentabilidade do Banco Santander.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Definigoes

Para os efeitos deste documento, os termos indicados abaixo terdo o seguinte significado:

Aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa (da sigla, em inglés, ESG —

ASG
Environmental, Social and Governance)
Cédigo Refere-se ao Cddigo Brasileiro de Stewardship e Principios
CVM Comissdo de Valores Mobiliarios
ICVM Refere-se a Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios

Organizacao | Santander Brasil Gestdao de Recursos Ltda e Santander Brasil Asset Management
ou SAM BR

Principios para Investimentos Responsaveis: iniciativa do Secretariado-Geral das Nagdes
Unidas, implementado pela Iniciativa Financeira do Programa das Nag¢Ges Unidas para o
Meio Ambiente (UNEP-FI) e pelo Pacto Global (UN Global Compact).

PRI

www.santanderassetmanagement.com.br
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Nossa historia

A Santander Asset Management (“SAM Global”) é uma gestora global que atua ha mais de 50 anos no
mercado internacional. Estamos presentes em 10 paises, com patrimonio sob gestdo de cerca de RS 1,46
trilhdo com diversificacdo geografica entre mercados desenvolvidos e mercados emergentes.
Especializados na gestdo de Fundos de Investimento e Carteiras Administradas.

No Brasil oferecemos uma gama diferenciada de produtos de investimento (fundos e carteiras
administradas) para atender os clientes dos segmentos de Varejo (pessoas fisica e juridica), Corporate
Banking e Investidores Institucionais. Priorizando a exceléncia na atividade de gestdo de recursos,
dispomos de sistemas rigidos de monitoramento de risco e controles de enquadramento, através de
processos estruturados e eficientes, que elevam nossa capacidade de inova¢do de produtos. Tudo isso
integrado a uma estrutura que conta com uma equipe de profissionais altamente capacitados.

Presen¢a consolidada no Brasil

® B

22 maior gestora com 42 maior gestora no 630 fundos de Rating Maximo® da Moody’s:
fundos de pensdo.’ Atacado' investimento, com mais *  Processo disciplinado de deciséo de
(Institucional e de 752 mil de clientes.? investimentos;

Corporate.) . C.ultura voltada a gestdo e controle de
riscos;

«  Solido desempenho ajustado ao risco de
seus fundos.

*  Suporte e supervisdo de sua
controladora, SAM Holding, assim como

Gestora Global com Fonte 1: ANBIMA — Ranking de Gestdo, Abril/2025 de acordo exclusivo de distribuicdo com
;1a|c3:'1presenga no Fonte 2: Santander Asset Management, Maio/2025 o Banco Santander Brasil.
rasil.

Fonte 3: Moodys, Margo/2025

Em 2008, a Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda (“SAM BR”) se tornou signataria do PRI (Principios
para Investimentos Responsaveis), uma iniciativa da Organizacdo das Nac¢des Unidas (ONU) para nortear o
mercado financeiro e de capitais na busca pelo desenvolvimento sustentavel, por meio da incorporacao
de aspectos sociais, ambientais e de governanga corporativa na tomada de decisdo de investimentos.

Em julho de 2020, reforcando o compromisso com a incorporacdao ASG (Ambiental, Social e Governanca
Corporativa) nos investimentos responsaveis e sustentaveis, a SAM ampliou seu comprometimento ao se
tornar signatdria global do PRI. Vale ressaltar que, entre 2011 e 2015, a Organiza¢do também participou
na composicao de membros do PRI Advisory Council.

*Dado interno - 31/03/2025.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Entre 2021 e 2022, aderimos ao Climate Action 100+ e nosso fundos Ethical e Ethical Prev foram

classificados como Fundo de Investimento Sustentavel de acordo com as regras da autorregulacdo da
ANBIMA.

Em 2023, consolidamos o time ESG no Brasil reforcando ainda mais nosso compromisso com a
incorporacdo ASG e a importancia de possuir estratégias de monitoramento de impactos.

Em 2024, adequamos o fundo Go Global Equity e lancamos o Fundo Renda Fixa Crédito privado ESG IS.

Nossa trajetoria ASG

Adesdo ao Net Zero Asset

i Manager’s Initiative
: Coordenaglo do Grupo ¢ Reformulagdio da : i Adequagio do Fundo Go

i Ténico de i metodologia ESG i Adesdo ao Climate Action i Global Equity
. N = Sustentabilidade da = para analise de i 100+ :
Adesdo a0 PRI i ANBIMA (2017 A 2018) } crédito privado : ! Lancamento Fundo Renda
: Langamento do : ' Adesio ao Codigo Ethical e Ethical Prev IFS:xa Credito Privado ESG
! Fundo Ethical: : E“’“E 2[]1f1 e 2015 ! Brasileiro de ¢ Aplic. de i classificados coma 15, de :
: Pioneiro na América = também fomos i Stewardshio t metodologia ESG ¢ acordo com as regras de H .
= Latinaem i membros do PRI : i para fundos de Infra  autorregulagio da : ,&Pcr::r:;ﬁnsrr;nsto dos
= Sustentabilidade = Advisory Council H : e lmaobilidrios. i ANBIMA : P
2001 2008 2017 2019 2021/22 2024
2005 2016 2018 2020 2023
- g : ) ! Adesdo global ao PRI
: Criagdo do t Revisdo da i Aproximadamente 200: : L .
*ISE da B3 : metodologia ESG : companhias foram 1 ) : Congcl"_’la';a" datime 56
: para analise de & avaliadas e H %%E da metodologia global § no Brasi
: renda varidvel : acompanhadas : :
: periodicamente de  : ¢ Aumento da cobertura de
: acordo com : Langamento do Fundo i empresas e melhorias da
i metodologia propria  § Santander Global Equities  § analise ESG local para
" % ESG em parceria com a + Crédito Privado
: Robeco H

H : Implementacdo de avaliacio
+ Relancamento do Fundo = E5G das gestoras de

f Ethical } recursos
& Ampliaggo da estratégia + Criagio do Relatério Visdo
: Ethical para Previdéncia = ESG

Fonte: SAM BR Elaboragdo propria

www.santanderassetmanagement.com.br
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Objetivo

O presente documento atende ao estabelecido pelo Cédigo Brasileiro de Stewardship, que dispGe sobre
sete principios que norteiam os investidores institucionais no cumprimento do seu dever fiduciarios para
com seus beneficiarios finais.

Os 7 Principios de Stewardship

Implementar e divulgar programa de Stewardship

(<]

Implementar e divulgar mecanismos de administragao de conflitos de interesses

(<]

Considerar aspectos ASG nos seus processos de investimentos e atividades de Stewardship

(<]

Monitorar os emissores de valores mobilidrios investidos

(<]

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus direitos de voto

(<]

Definir critérios de engajamento coletivo

Dar transparéncia as suas atividades de Stewardship

(<]

www.santanderassetmanagement.com.br
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Implementar e divulgar o programa de stewardship

Os investidores institucionais devem implementar programa de stewardship estabelecendo pardmetros
claros e objetivos sobre quando e como evoluirdo nessas atividades.

O programa de stewardship da SAM BR é fundamentado na experiéncia adquirida ao longo dos ultimos
anos com atividades de engajamento, principalmente em questdes relacionadas aos aspectos ASG.

Processos de engajamento

Exercicio do direito de voto, por meio da Politica de voto

Processos de engajamento individual e colaborativo com companhias investidas

Evolucao da implementacao do Cédigo

2018

Formalizagdo dos processos, fluxos e responsabilidades de cada
area, por meio da revisdo de politicas ja existentes e
elaboragdo de procedimentos internos. Primeiras divulgacGes
sobre o Cadigo Brasileiro, apresentacdo do logo de signatarios
no material institucional e comunicag¢do de nossas atividades
em relagdo a nossa participacdo no grupo de trabalho que
atuou na elaboragdo do Cédigo e da Cartilha de Implementagdo
do Cddigo.

2020

Inicio da integracdo dos processos locais aos processos da SAM
Global. O primeiro passo para a integragao foi a andlise das
politicas de direito de voto e de engajamento, que foram
implementadas de acordo com diretrizes globais, porém
considerando as demandas locais (regulacdo e
autorregulagdo).

2019

Foram realizados ajustes nos procedimentos, de forma a
garantir o atendimento aos prazos e a qualidade das
informagdes. Revisdo dos fluxos de processos e as
responsabilidades pela coleta de dados internos e
externos, o que tornou mais agil o fluxo de informagdes
entre as areas envolvidas no processo.

2021 a 2024

Estabelecimento de uma equipe dedicada ao tema com o
objetivo de implementar estratégias ASG.

Melhorias nos processos de controle de informagdes
relativas a participagdo nas assembleias de acionistas e de
debenturistas.

Reporte ao time Global das informagGes sobre o exercicio
de direito de voto para consolidagdo em relatério global.

www.santanderassetmanagement.com.br

tradicdo se encontram
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Implementar e divulgar o programa de stewardship

A Santander Asset Management, gestora global com maior presenca no Brasil, conta com uma equipe ASG
global e local multidisciplinar com ampla experiéncia em investimentos e sustentabilidade para a avaliagao
e implementacdo de estratégias voltadas ao comprometimento com praticas de Investimento Responsavel.
A equipe global se dedica a definir politicas, metodologias e todas as outras diretrizes ASG e possui um
Global Head ASG, um Head dedicado ao Stewardship e Politicas, um Head dedicado aos investimentos
sustentdveis e um Head dedicado aos Produtos.

Para ampliar a presenca global, hd um Lead no México, Argentina, Chile, Brasil, Polénia, UK, Portugal e
Luxemburgo, que junto com as equipes sdo responsaveis por incorporar as diretrizes globais e aplica-las de
acordo com as necessidades e regulamentacdes locais. No Brasil, a area ASG reporta diretamente ao CIO
da SAM e conta com 3 pessoas, sendo um Lead, um analista e um estagidrio; todos responsdveis pela
implementacdo do programa Stewardship.

Além do time ASG, os times de Gestdo e de Research de Renda Variavel e de Risco de Crédito auxiliam na
realizacdo de engajamentos e exercicio de direito de voto.

A SAM BR tem compromisso com a ética, transparéncia e responsabilidade socioambiental e por isso conta
com dois comités com tratativas ao investimento responsavel e sustentavel e stewardship.

-

Comité de Risco de Crédito Comité LATAM ASG )
De periodicidade semanal, além de debatidos De periodicidade mensal, sdo apresentadas as
os temas financeiros, as andlises ASG para carteiras dos fundos ASG em nivel global a fim de
debéntures e estruturados como CRI, CRA e avaliar se estdo de acordo com a metodologia da
FIDC s3o apresentadas impactando na Santander Asset Management Global e com a
definicdo de risco e tomada de decisdo. estratégia definida para o fundo.

\_ J

www.santanderassetmanagement.com.br



http://www.santanderassetmanagement.com.br/

“~

/ \\\.
de Stewardship

\

Principio 1

Implementar e divulgar o programa de stewardship

A SAM BR divulga as agcdes de Stewardship ao classificar as gestoras com as quais possui um
relacionamento a partir de uma metodologia prépria que soma uma andlise qualitativa, que depende da
realizagdo de uma due diligence ASG com a gestora, com uma andlise quantitativa, baseada na resposta de
um questionario, resultando em uma matriz classificando em perfis de maturidade sobre o tema.

Matriz A definicdo dos perfis foram definidas com base na Pesquisa
da Anbima “O Retrato da Sustentabilidade no Mercado de

Capitais”.

Questiondrio

A SAM acredita que implementar critérios ASG no processo
de due dilligence das gestoras é uma forma de implementar
e divulgar a importdncia do Stewardship e do
monitoramento e mitiga¢dao dos impactos que o mercado de
capitais possui.

No ano de 2024, 67 gestoras foram classificadas, no qual, de
acordo com nossos critérios iniciais (Signataria do PRI, possui
Politica de Investimentos Sustentaveis e/ou possui alguma

Due Diligence referéncia no site), 18 delas passaram pelo processo de due
Fonte: SAM BR Elaboragdo prépria diligence ESG.

. A sustentabilidade é parte da estratégia
Classificacao Gestoras Ao EL . da  instituigio, um  compromisso

importante e também rentavel.

Visdo da sustentabilidade como uma
DIee)ylil-[s[e} ameaga: equivoco e manifestagdo de

= Desconfiado duavidas sobre o tema

= Emergente Ideia de sustentabilidade relacionada a

= Engajado Iniciado questBes ambientais, mas com agdes

concretas
= |niciado

Ideia de sustentabilidade como
Emergente compromisso amplo que engloba as
areas ambiental, social e de governanca

Fonte: SAM BR Elaboragdo prépria
Ideia de sustentabilidade relacionada a
questdes ambientais

Distante

www.santanderassetmanagement.com.br
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Politica de Engajamento e Politica de Voto

A nossa politica de engajamento define os objetivos das atividades de engajamento, os quais podem ser
direcionados no aprimoramento dos relatos de sustentabilidade das companhias, na promocdo de
melhorias nas estratégias e na gestao de riscos ASG, no desempenho de algum aspecto especifico ou no
melhor entendimento sobre assuntos controversos. O engajamento se baseia no conceito de
materialidade, com foco nos aspectos relevantes de cada setor ou companbhia.

A politica de voto determina que, ao votar em assembleias representando os fundos sob sua gestao, os
gestores irdo votar favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizagao dos ativos que
integrem as carteiras dos fundos, sempre alinhados com o procedimento da SAM global e as
recomendacdes da ISS.

As areas de gestdao e ASG executam a politica e coordenam o processo de tomada de decisdo, registro e
formalizagdao do exercicio de direito de voto, em nome dos fundos de investimento geridos pelos gestores.
A area de Compliance da SAM BR realiza o controle de todo o processo, desde a convocagao da assembleia
até a divulgagdo do voto, conforme o Manual Interno de Procedimento - Exercicio de Direito de Voto -
Proxy Voting.

A SAM BR se comunica de forma clara, direta e transparente com as companhias com as
quais realiza suas atividades de engajamento, assim como os demais investidores nas
iniciativas de engajamento coletivo. As bases que definem as atividades de engajamento

da SAM BR estdao acessiveis para qualquer parte interessada por meio da Politica de
Engajamento.

Encontre as politicas mencionadas através dos links:

Politica de Voto

Politica de Engajamento

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 2

Implementar e divulgar mecanismos de administracao e conflitos de interesse

"Os investidores institucionais devem possuir mecanismos de gerenciamento de conflitos de interesses e
assegurar seu pleno funcionamento no dmbito de suas atividades de stewardship."

A SAM BR possui uma politica interna de Conflito de Interesses, que consolida os controles
e monitoramentos de primeira e segunda linha para identificar, gerenciar e mitigar potenciais ou efetivos
conflitos de interesse que possam existir no exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros com a

finalidade de preservar e proteger os interesses dos clientes e assegurar a independéncia da atividade de
gestdao da SAM BR.

Conforme previsto na CVM 21:

“O gestor deve exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagéo aos seus
clientes, buscando atender aos objetivos de investimento, evitando prdticas que possam ferir a relagdo
fiducidria com eles mantida e, diante de uma situagcdo de conflito de interesses que possam afetar a
imparcialidade das pessoas que desempenhem fungbes ligadas a administragdo de carteiras de valores

mobilidrios, informar ao cliente os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades bem como
as fontes.”

Identificacdo e comunicagao Independéncia Abstencdo

As partes afetadas devem As partes afetadas devem agir As partes afetadas devem se
informar a drea de Risco em todos os momentos com abster de participar ou
e Compliance SAM local sobre liberdade de julgamento, influenciar decisGes
quaisquer conflitos de interesse independentemente de  seus que possam afetar pessoas
em que estejam envolvidos como interesses proprios ou de pessoas ou entidades com as quais
resultado de atividades dentro relacionadas. haja conflito de interesses.
ou fora da empresa, A SAM controlard e impedird a Elas também devem se
lacos familiares, lacos participacdo até que o conflito abster de acessar
pessoais ou qualquer outro tenha sido resolvido. informacGes relativas a tal
motivo. conflito.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 2

Implementar e divulgar mecanismos de administracao e conflitos de interesse

Na tabela abaixo sdo listadas as regras a serem seguidas de acordo com as partes evolvidas em conflitos
de interesse.

Conflito de interesse Acgdo a ser tomada

SAM + Cliente Salvaguardar o interesse do cliente

Colaboradores + SAM Salvaguardar o interesse da SAM BR

Os envolvidos serdo comunicados, e os servigos ou operagdes objeto do conflito
somente serdo desenvolvidos apds o consentimento dos mesmos.
Nenhum cliente deverd ser favorecido sob nenhuma hipétese
e a comunicagdo deve ser transparente e completa

Clientes

Em relagdo a votos e/ou gestores
gue nomeiam socios e/ou
membros de sua equipe

Os gestores da SAM BR ndo nomeiam sdcios e/ou membros de sua equipe para
cargos de Conselho

Os gestores junto aos time ASG e Compliance discutem entre si para entender
Companhias investidas onde esta o conflito e de que forma isso afeta a SAM BR. Em caso de
identificacdo de conflito, os votos ndo sdo proferidos.

Fonte: SAM BR elaboragdo prépria.

Um exemplo na pratica...

Em 2024, nos abstermos em uma assembleia de acionistas por entendermos que ha um conflito de
interesses dado que realizamos a gestao de um dos fundos dos funcionarios.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 2

Implementar e divulgar mecanismos de administracao e conflitos de interesse

Acesse aqui

Além disso, a SAM BR conta Cédigo de Etica
com um Cédigo de Etica, o qual
esta disponivel publicamente . -

Politica de Voto

no website da Companhia, que
possui um capitulo inteiro
dedicado a Gestao de Conflitos
de Interesse.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

"Os investidores institucionais devem considerar em seu processo de investimentos fatores ambientais,
sociais e de governanga, ponderando tanto seu impacto sobre risco e retorno como sua contribui¢Go para
o desenvolvimento sustentdvel dos emissores de valores mobilidrios."

Os desafios do mundo atual pedem novas
maneiras de fazer negocios, de
forma mais colaborativa, transparente e que
reconhegam a interdependéncia das dimensdes
econdmica e de governanga corporativa com as
dimensdes social e ambiental.

E nesse contexto que a SAM BR considera em
suas analises critérios ASG — Ambiental, Social e
Governanga Corporativa. A SAM BR acredita
que, ao trazer essas questdes para a anadlise
fundamentalista, é possivel minimizar riscos
normalmente ndo identificados pelos analistas
financeiros, além de reforcar os vinculos de
confianga com os publicos com os quais a SAM
BR se relaciona, visando entender e atender a

permanente evolu¢ao da sociedade.

Metodologia ASG

Desde 2001, a SAM BR aplica uma metodologia prdpria, alinhada a andlise tradicional, para avaliacdo
consistente de critérios ASG das empresas. Em 2020, foi elaborada uma metodologia global e proprietaria
de andlise ASG, que é aplicada a todo o universo de investimentos da SAM, permitindo maior
homogeneidade nas andlises e ampliando a sua cobertura.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

A analise resulta em um rating absoluto ASG que

. Quartil ESG
classifica as empresas de acordo com o Poor | B .- Combinado
desempenho nesses critérios. A metodologia £ imied | M . -

hy ! 05 818 2 [ suficent NI NN N .
também prevé a comparagdo entre pares do 2 Average |HEN NN W ] n
mesmo setor e regido, gerando um rating 3 Good (HIN NN NN ENN L ﬂ
relativo. O cruzamento dos ratings absoluto e £ | Cusindno |HE NS B B B

. , . Ic] Leader |[HH I BN BN BN 8 Q3
relativo é enquadrado em quartis (19, 22,32 e 42 <= ~ A & © o o o
quartil) definidos através de uma matriz (ao n
lado), nos quais as Companhias sdo distribuidas Rating ESG Absoluto
de acordo com sua avaliagao.

Informagcdes primarias e n3o estruturadas InformagBes checadas e estruturadas
Energia & Saude & Governanga
EmissGes Seguranga Corporativa
O @ aYs) Taxa de lesdo
Emissdes CO2 - e acidentes Emissdes CO, Horas de % membros
. treinamento independentes
% membros Ext Cr;tenos ) Ho.ras de em Saude e no Conselho
independentes no xtra-Financeiros trellnamento em — Seguranca
Conselho o o Saude e
[} 000 vy Seguranga
A ) S 00 T o -
Eficiéncia Energética % mulheres no Eficiéncia Taxadelesdoe % mulheres no
C Energética acidentes Conselho
onselho
Inteligéncia de Mercado: Scores e ratings ESG Ao adotar uma abordagem Best-in-Class (as empresas

recebem um score de acordo com a sua média total e

a média em cada dimensdo) combinada com critérios

Rank In Soctos 5L ara restricio ou exclusdo aplicadas a determinados

5 7 Rank in Region 131/1599 P ? P . J ,

Rank in Universe 14614899 setores criticos do ponto de vista ASG, é possivel

notar o impulsionamento das companhias de um

determinado setor a uma melhoria continua de seus

e I S N - S . TN processos e produtos e contribuir efetivamente para o
desenvolvimento sustentavel.
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

Os critérios para exclusdo e restricdo sdo estabelecidos pelas Politicas de Risco Socioambiental e Climatico
e de Defesa do Grupo Santander que sdo incorporadas na Politica de Investimento Sustentdvel e
Responsdvel da SAM BR. A analise de exclusdo e restricao é aplicada fundamentalmente as empresas em
funcdo da natureza do negdcio que desenvolvem ou dos riscos identificados através do acompanhamento
de possiveis controvérsias das empresas analisadas.

A Politica de Defesa do Grupo Santander estabelece que, de acordo com seus valores e principios
baseados no respeito aos direitos humanos e no interesse dos funcionarios, clientes, acionistas e da
sociedade em geral, o Grupo Santander ndo se envolverd no financiamento ou apoio a fabricacao,
comércio, distribuicdo ou servicos de manutencdo de materiais definidos como proibidos por normas
internacionais. Também ndo participara do financiamento a individuos, corporacdes ou paises sujeitos a
embargos e/ou san¢bes impostas por organismos internacionais. O Santander também assegura o respeito
as convencodes e tratados internacionais sobre a ndo proliferacdo de armamentos e outros regulamentos e
diretrizes estabelecidos por féruns internacionais.

A Politica de Gerenciamento de Riscos Ambientais, Sociais e Climaticos do Grupo Santander estabelece
que o Grupo ndo se envolverda em quaisquer projetos ou atividades de extracdo de petréleo e gds, geracao
ou transmissdo de energia, mineracdo, manufatura, plantaces ou outros grandes projetos de
infraestrutura que coloquem dreas classificadas como Sitios Ramsar, Patrimonio Mundial ou pela Unido
Internacional para a Conservacdo da Natureza (IUCN) como categorias I, II, Ill ou IV em risco; projetos que,
de acordo com o Padrdao de Desempenho 7 da IFC - Povos Indigenas, exigem consentimento Livre, Prévio e
Informado (CLPI) e ndo atendem ao Padrdo de Desempenho da IFC e ndo ha um plano de acdo confiavel
para alcancar a conformidade, e atividades de clientes, relacdes comerciais ou facilitacdo de transacdes
que estejam ou possam ser comprovadamente vinculadas ao cometimento de violacGes graves ou
grosseiras dos direitos humanos ou do direito internacional dos direitos humanos. Além disso, a politica
estabelece restricdes para os setores 6leo e gds, geracdo de energia, mineracdo e metais e soft
commodities.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship
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* Novos clientes de exploragao e produgao de petrdleo, exceto para
transagoes de financiamento especifico para novas instalagoes de
energias renovaveis.

* Empresas envolvidas na exploragao e produgao para as quais as atividades
derivadas da combinagdo de fracking , areias betuminosas, metano de
jazidas de carvao e petréleo e gas do Artico representam uma parte
significativa das suas reservas, ou representam mais de 30% da sua

Oleo e Gas atividade.

* Financiamento relacionado com Projetos Greenfield de exploragao e
produgdo de petrdleo.

* Quaisquer projetos ou expansao de instalagdes existentes ao norte do
Circulo Polar Artico.

* Projetos envolvidos na exploragao, desenvolvimento, construgdo ou
expansao de extragdo de petrdleo e gds a partir de areias betuminosas,
fracking ou metano de jazidas de carvao.

* A partir de 2030, quaisquer companhias com mais de 10% das receitas,
numa base consolidada, derivadas diretamente da geragdo de energia a
carvao.

* Novos clientes com usinas a carvado superior a 25% da receita, em base
consolidada, derivada diretamente da geragdo de energia a carvao, exceto
para operagdes de financiamento especifico para novas instalagdes de
energia renovavel. Nessas excegdes, o cliente ndo deve estar
desenvolvendo novas usinas a carvdo e/ou expandindo as existentes, ter
um plano robusto e confidvel, com metas verificaveis, que demonstrem
que o cliente reduzira suas receitas provenientes da geragdo de energia a
carvdo para 10% ou menos até 2030. E permitida a integragdo de novos
clientes com menos de 25% de suas receitas, em uma base consolidada,
derivadas da geracdo de energia a carvao, se eles tiverem um plano
confidvel para reduzir suas receitas provenientes da gera¢do de energia a
carvao para 10% ou menos até 2030; e se ndo estiverem a desenvolver
novas centrais eléctricas a carvdo e/ou a expandir as existentes.

Geracao de Energia

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship
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* Financiamento relacionado com novos projetos de centrais elétricas a
carvdo em todo o mundo, ou para a modernizacdo e/ou expansdo de
centrais eléctricas a carvao existentes.

* Financiamento relacionado com a construgao ou desenvolvimento de
projetos de infraestruturas cujas receitas esperadas provenientes de
atividades relacionadas com a produgao de energia a carvao serdo
superiores a 30% das receitas nos primeiros cinco anos.

* Centrais nucleares, se: (a) O pais anfitrido ndo € membro da Agéncia
Internacional de Energia Atémica (AIEA); (b) O pais anfitrido ndo ratificou
a Convengao sobre Seguranga Nuclear, a Convengao sobre a Protegao
Fisica dos Materiais Nucleares ou a Convengao Conjunta sobre a
Seguranga da Gestao do Combustivel Irradiado e sobre a Seguranga da
Gestdo dos Residuos Radioativos (ou ndo tomou as medidas adequadas
para estar alinhado com os requisitos incluidos nestas convengdes); (c ) O
pais anfitrido ndo ratificou o Tratado de Nao Proliferagdo (TNP) e a
Convengao Internacional para a Supressao de Atos de Terrorismo Nuclear;
(d) O pais anfitrido ndo dispde de uma Agéncia Nacional de Seguranga
(ANS) para atividades nucleares é estabelecido, independente e capaz
(em termos de criagdo de um ambiente regulatdrio que exige um bom
desempenho ambiental e social ao longo do ciclo de vida da instalagdo),
estd autorizado a realizar inspe¢des e impor sangdes, se hecessario e
possui regras alinhadas com as recomendagdes da AlEA.

Geracao de Energia

www.santanderassetmanagement.com.br
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* Até 2030, clientes que possuem minas térmicas de carvao em todo o
mundo.

* Novos clientes detentores de operagdes e projetos de mineragao térmica
de carvdao em todo o mundo, exceto operagdes de financiamento
especifico para energias renovaveis. Nestas excegdes, o cliente deve ter
um plano robusto e credivel, com metas verificaveis, que demonstrem
que o cliente ndo terd carvao térmico até 2030.

* Financiamento relacionado a projetos para novas minas ou expansao de
minas de carvao térmico.

* Financiamento relacionado com projetos para a construgdo ou
desenvolvimento de projetos de infraestruturas cujas receitas esperadas

Mineragao e Minerais provenientes de atividades relacionadas com a mineragao de carvao serao
superiores a 30% das receitas nos primeiros cinco anos.

* Extragdo, processamento ou distribui¢ao atacadista de amianto.

* Extragdo ou distribuicao de “diamantes conflitantes” nao certificados pelo
processo Kimberley.

» Atividades de mineragao relacionadas aos chamados "minerais de
conflito" extraidos de areas de conflito e ndo incluidos nos processos de
certificagao correspondentes.

» Atividades de mineragao sem tratamento especifico para evitar o descarte
de rejeitos em ambientes fluviais ou de mar raso (como instalagdes de
armazenamento de rejeitos ou pilha seca).

* Extragdo de espécies de madeiras tropicais nativas nao certificadas pelo
FSC.

* Processadores de 6leo de palma que nao sao certificados pela RSPO;

* Desenvolvimentos em turfeiras florestadas em geografias de alto risco

Soft Commodities

Fonte: SAM BR elaboragdo propria.

www.santanderassetmanagement.com.br
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SAM combina as seguintes estratégias para incorporar fatores ESG em nossas decisdes de investimento.

I Filtro negativo

Exclusdo de empresas envolvidas
em atividades sensiveis ou
controversas, que ndo cumpram
normas e padrdes internacionais

I Selegdo Best-in-class

Selegdo dos emissores com melhor desempenho
ESG em seu setor e geografia de atividade no
processo de selegdo de investimento.

Integracdo ESG

Consideragdo sistematica e explicita de
fatores ESG em analises financeiras e decisGes
de investimento.

Tematica

Engajamento

Uma prioridade para ndés como parte
do nosso diadlogo em andamento
continue com empresas em que
investimos, para encoraja-las a

P % dlassificagso
efou quando controvérsias = | fiment i te relacionad melhorar seu desempenho e
. Hant nvestimentos especificamente relacionados o .
criticas forem identificadas. tex ook s esp L responsabilidade sobre seus tépicos
ao desenvolvimento de sustentabilidade que
outstanding e endereca os desafios das ODS - Objetivos do relevantes de sustentabilidade.
Desenvolvimento Sustentével. .
: &0 21%40% Executamos atividades de
i
* * * L] 8 / \a B Impacto engajamento, individualmente ou via
i / IR i ) . " . .
:;_"';‘:‘ I”:“"]_:'“ ;’E":‘;“ :a““”‘ Investimentos com a intencio de gerar iniciativas colaborativas para promover
ilitares Infam orgado eguranca et o _ ; _ e )
impacto social e ambiental mensurdvel junto melhoria em seu desempenho de
Umited B1%50% com retorno financeiro. sustentabilidade.
@ @@ e e Zm a1%-100% cli Também exercemos nossos direitos
. ima .
Exposicio  Ericanos  Armas Pacto Global — — de voto quando possivel e quando os
S . cluido do universo & investir (exemll . -
aoCarvio  negocios  Nudeares  da ONU Investimentos focados em tendéncias custos associados com o exercicio do
climaticas alinhadas com a estratégia Net - «
direito de voto ndo excederem seus
Zero da SAM. L )
beneficios potenciais.
13":'3""‘0 I Construcao de Portfdlio
Universa & Manito ESG

Universa Inicial

Filtro E5G 1

Filtro ESG 2 Universo a Investir

Nossos fundos sustentaveis Ethical A¢des Sustentaveis, fundo de acdo com objetivo de investir em
companhias que apresentem um melhor desempenho ambiental, social e de governanga corporativa (ESG)
e o Renda Fixa Crédito Privado ESG IS, fundo cuja carteira é composta por ativos de crédito privado
pertencentes a emissores que apresentem melhor desempenho ESG, sdo monitorados via Comité ESG

Latam

realizado mensalmente.

Neste comité,

sdo apresentados os dados das carteiras, os

desenquadramentos, se houver, e as acdes tomadas para corrigir os desenquadramentos.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 3

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship

Os aspectos ASG também sdo incorporados na andlise de risco de crédito para emissées de renda fixa.

A analise é baseada na leitura de documentos publicos e formuldrio de referéncia buscando analisar se a
companhia possui métricas, metas, gestdo de riscos e estratégias para mitigacdo dos impactos que seu
negocio possui. Atrelada a andlise, utilizamos os scores da Metodologia ASG e analise de controvérsias e
processos.

Apds toda a andlise, é aferido um risco ASG, baixo, médio ou alto, e uma tomada de agdo, monitoramento,
sem agao ou engajamento, que depende da exposicdo e do risco aferido.

Quantidade de analises RF O monitoramento da companhia ocorre com o
auxilio da plataforma de busca de controvérsias e
o Engajamento ¢é realizado para tratar

= Alto controvérsias ou gaps identificados durante a
analise.

= Baixo

Em 2024, foram analisadas 199 emissdes, no qual

todas elas passaram pelo Comité de Risco de

Crédito de periodicidade semanal, com a

finalidade de ser incorporada na analise de risco.

= Médio

m N3o possivel aferir
risco

Fonte: SAM BR Elaboragdo prépria

Para 2025, estamos revisado a forma de analise das emissGes de renda fixa, dado que alguns tipos de
emissdes como FIDC, CRI, CRA e companhias de capital fechado ndo possuem documentos publicos
onde informem ac¢des ambientais e sociais dificultando a analise do time ESG SAM BR.

Acesse aqui

Politica de Investimentos Sustentdveis e Responsaveis

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 4

Monitorar os emissores de valores mobiliarios investidos

"Os investidores institucionais devem monitorar os emissores de valores mobilidrios investidos."

A SAM BR realiza o0 monitoramento com os emissores de valores mobilidrios investidos de acordo com
suas politicas e procedimentos.

Politica de Voto

Politica de Investimento Sustentdvel e Responsdvel

Politica de Engajamento

A Santander Asset Management Brasil realiza o monitoramento dos emissores com base em uma estrutura
robusta de pesquisa e analise proprietaria, que abrange aspectos fundamentalistas, ESG, de valuation e de
governancga corporativa. O processo é integrado as rotinas da area de investimentos, de forma a garantir
gue decisGes sejam embasadas em evidéncias consistentes sobre a conducdo dos negbécios das
companhias investidas.

A equipe de Research é composta por profissionais com sélida experiéncia no mercado. Para cada uma das
empresas cobertas:

»» S3o realizadas interagdes frequentes com stakeholders da companhia;
»» 0 fluxo de noticias, relatérios de sell side e eventos relevantes é monitorado continuamente;
»» Modelos financeiros préprios sdo desenvolvidos e atualizados periodicamente;

»» Sido aplicadas metodologias padronizadas de valuation;

»» A cada mudanca relevante no cendrio ou nas premissas, é realizada uma atualiza¢do formal do
caso de investimento, discutida em comité.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 4

Monitorar os emissores de valores mobiliarios investidos

As empresas com maior relevancia nos portfélios sao classificadas como “Lista Prioritaria” e recebem
atengdo intensiva, com atualizagdes sempre que houver alteragGes significativas no cendrio. As demais
empresas sao acompanhadas, com menor frequéncia de interacbes e uso de modelos de terceiros
validados pela equipe.

O monitoramento é formalizado por meio de uma série de produtos analiticos, incluindo:

»» Relatérios Iniciacdo de Cobertura: com estrutura padrdo incluindo fundamentos, valuation, riscos e
gatilhos;

) Atualizagdes Regulares: enviadas por e-mail ou apresentadas em comité, com comparativos entre
estimativas novas e anteriores, e analise frente ao consenso.

») Guia Proprietario de A¢Bes: consolidado com estimativas internas e de mercado, atualizado
continuamente.

O processo é reforcado por féruns formais de debate, além de que a qualidade do monitoramento é
avaliada tanto coletivamente quanto individualmente, considerando execucado de relatdrios, disciplina de
processo e conduta de risco.

O monitoramento dos fundos é realizado diariamente pelo time de riscos de investimentos afim de
identificar desenquadramentos. Do ponto de vista ESG, os fundos sustentdveis, também, passam por

monitoramento mensal, por meio do Comité LATAM ASG.

Esse monitoramento possibilita identificar com maior precisdo quais sdo os casos em que a SAM BR
devera realizar o desinvestimentos.

Para além disso, provedores externos monitoram as controvérsias dos ativos possibilitando o controle e
seguranga.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 5

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus
direitos de voto

"Os investidores institucionais devem exercer seus direitos de voto nos emissores de valores mobilidrios
sendo ativos e diligentes. Os votos dever ser reportados adequadamente, assim como as justificativas
para seu ndo exercicio."

A SAM BR aplica a sua Politica de Exercicio de Direito de Voto, que tem por objetivo estabelecer os principios
e requisitos para os Gestores de Investimentos no exercicio do direito de voto em assembleias gerais, na
qualidade de representante dos fundos de investimento sob sua gestao.

O objetivo, a abrangéncia, normas de referéncia, procedimentos e processo decisério de voto, matérias
obrigatérias e ndo obrigatdrias, excecdao ao direito de voto, responsabilidades e comunicacdo de voto aos
cotistas estdo contemplados nessa politica.

A drea de Compliance da SAM BR também mantém o controle, com todas as convocagbes e respectivos
votos/justificativas.

Além disso, contamos com a recomendacdo de um Proxy Advisory que nos auxilia durante a tomada de
decisdo para o exercicio de voto em assembleias de acionistas.

Existéncia de voto

Conforme grafico, a SAM possui um numero de
participacdo em assembleias de acionistas baixo.

Para o ano de 2025, tracamos estratégias para que a
guantidade de exercicio de voto em assembleias de
acionistas seja maior.

= N3o votamos = Votamos Contabilizamos por nome das companhias e néo por

Fonte: SAM BR Elaboragdo proépria. ISIN.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 5

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus
direitos de voto

Um exemplo na pratica...

Participamos de uma assembleia de acionistas por considerar que a reeleicdo de uma candidata para o
conselho de administracdo é relevante devido a experiéncia e competéncia em governanga, no qual era
um problema para a companhia naguele momento, além de, recompor a presenca de mulheres e
manter a diversidade de género no Board.

Somos transparentes no exercicio de voto e divulgamos, no site da SAM, a Diretriz de Exercicio de Direito de

Voto em Assembleias.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 6

Definir critérios de engajamento coletivo

"Os investidores institucionais devem criar condigées de engajamento coletivo com outros investidores
quando apropriado.”

Realizar engajamentos com as companhias para discutir questées relacionadas aos temas ASG é sempre um
grande desafio. Uma forma de uniformizar os temas e levar aos emissores informagdes concisas e objetivas é
realizar um engajamento de forma coletiva, apresentando denominadores comuns a um determinado grupo
de investidores que estejam interessados em abordar questdes importantes em setores especificos.

Em 2020 a SAM Global elaborou a Politica de Engajamento, a qual é referéncia para todas as unidades da
SAM, inclusive a SAM BR. A politica descreve os principios seguidos pela SAM no que tange as atividades de
engajamento de governanga, meio ambiente e social (ASG) com companhias investidas e/ou com
companhias que sdo de interesse de investimento, sendo revista periodicamente.

Manter um didlogo construtivo com as companhias influéncia nas atividades e cuidados, além de auxiliar as
companhias no sentido de melhorar a transparéncia e gestdao das questées ASG. O engajamento consiste no
didlogo construtivo entre a SAM BR e as empresas para entender melhor seu gerenciamento de riscos e
como aproveitam as oportunidades de negdcio em relagdo as questdes ASG, as quais sdo essenciais para a
avaliacdo dos fundos em que a SAM BR investe.

O Plano Global de Engajamento é estabelecido periodicamente, com o objetivo de ser eficiente no uso de
recursos e alcangar um maior impacto. A SAM BR utiliza, principalmente, dois tipos de abordagem de
engajamento: individual e coletivo.

O engajamento individual é realizado diretamente com as companhias seguindo o planejamento estipulado.
O engajamento coletivo é realizado quando ha um consenso entre varios investidores para atuar sobre um
assunto em particular. Dessa forma, consegue-se um maior impacto sobre as companhias que, por sua vez,
respondem a um maior niumero de investidores de forma uniformizada. A SAM BR colabora de forma
coletiva com outros investidores por meio de iniciativas que podem ter formatos distintos: cartas abertas
sobre um determinado tema ou setor, cartas dirigidas ao conselho de administracdo das companhias, grupos
de trabalho, didlogo entre investidores e companhias, interacdo com reguladores no desenvolvimento de
normas para o fomento de investimentos responsaveis e sustentaveis, entre outros.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 6

Definir critérios de engajamento coletivo

Os objetivos das atividades de engajamento podem ser diferentes em cada caso. Esses objetivos podem
ser direcionados no aprimoramento dos relatos de sustentabilidade das companhias, na promoc¢do de
melhorias nas estratégias e na gestao de riscos ASG, no desempenho de algum aspecto especifico ou no
melhor entendimento sobre assuntos controversos. O engajamento se baseia no conceito de
materialidade, com foco nos aspectos relevantes de cada setor ou companbhia.

As interagGes com as companhias devem ser registradas, para que se monitore o andamento do processo
de engajamento e se avalie os resultados e a realizagdo dos objetivos definidos. Os resultados desse
processo sdo compartilhados com os analistas e gestores, para que possam incorporar essas informagdes
as suas decisoes de investimentos. Além disso, esses processos podem ser considerados na definicao de
voto, conforme Politica de Direito de Voto SAM BR.

A SAM BR definiu um processo de priorizagao das atividades de engajamento individual com o objetivo de
selecionar aquelas que tenham maior relevancia e gerem um maior impacto. De forma geral, serd
priorizado o engajamento com aquelas empresas que fagam parte das carteiras de produtos ASG, nos
quais o desempenho ASG dessas companhias é determinante para a tomada de decisdo de investimentos.
Ndo obstante, também se considera realizar o engajamento com companhias que facam parte das demais
carteiras da SAM BR (ndo necessariamente ASG). Em 2024, a SAM BR realizou reunides de engajamento
com algumas companhias com o objetivo de compreender melhor questdes relevantes relacionadas a
controvérsias socioambientais, iniciativas e metas ESG, e promover o didlogo construtivo. Entre os temas
abordados estiveram: (1) controvérsias envolvendo comunidades locais e povos tradicionais, (2)
estratégias e compromissos ESG e aspectos de transparéncia corporativa, (3) impactos percebidos por
usudrios de servicos operados pelas companhias e planos de mitigacdo desses efeitos, e (4) acdes
adotadas para evitar a exposicdo a atividades associadas a riscos ambientais relevantes.

No caso de engajamento coletivo com foco em um aspecto ASG especifico, pode-se aplicar a companhias
que facam parte de quaisquer fundos de investimento da SAM BR (ASG ou ndo). Em 2024 a SAM BR, por
meio de iniciativa com organiza¢do internacional ndo governamental e apoio de consultoria, realizou
engajamentos com o setor frigorifico focado em desmatamento e biodiversidade.

www.santanderassetmanagement.com.br
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Principio 7

Dar transparéncia as suas atividades de stewardship

"Os investidores institucionais devem divulgar quais serdo as atividades de stewardship
desenvolvidas e como serd feita e divulgada a evolugdo no exercicio dessas atividades."

O presente relatdrio tem como objetivo dar transparéncia as atividades realizadas ao longo do ultimo
ano em relagao ao Cédigo.

As politicas, procedimentos e demais informag¢ées complementares que devem ser disponibilizados
publicamente, de acordo com critérios regulatdrios e autorregulatdrios, sao divulgados no site

institucional.

A seguir, todos os links mencionados em cada Principio descrito.

(<]

Politica de Voto

(<]

Politica de Engajamento

Politica de Investimento Sustentavel e Responsavel

(<]

Cddigo de Etica

(<]

(<]

Relatérios de Stewardship

(<]

Site Institucional
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Informacoes Gerais

Ficou Interessado? Consulte em: www.santanderassetmanagement.com.br.

Este € um material de divulgacao elaborado pela Santander Asset Management
para o mercado brasileiro e de uso exclusivo para quem mora no Brasil.

Leia o formuldrio de informac¢des complementares, lamina de informacgdes
essenciais e o regulamento antes de investir.

Importante saber: o investimento em Fundo ndao é garantido pelo Fundo
Garantidor de Crédito, pelo administrador ou gestor do fundo, nem por qualquer
mecanismo de seguro. Além disso, a rentabilidade obtida no passado nado
representa garantia de resultados futuros.

SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2.235 e 2.041, Bloco A, 18° andar Sao Paulo - SP - Brasil - 04543-011
Telefones: 55114130-9209/4130-9217 / 4130-9308 / 4130-9243 / 4130-9337

E-mail: asset.atendimento@santanderam.com

www.santanderassetmanagement.com.br

ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA APLICATIVO SANTANDER
APLICATIVO WAY SANTANDER.COM.BR TWITTER: @SANTANDER_BR

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas), 0800 702 3535 (demais localidades), SAC: 0800 762 7777. No
exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 3336. Ouvidoria - Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada: 0800 726 0322. Pelo
WhatsApp 55 (11) 3012 0322 e no exterior, ligue a cobrar para 55 (11) 3012 0322 De segunda a sexta-feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em Libras, disponivel em nosso site https://www.santander.com.br/atendimento-
santander/ de segunda a sexta-feira, das 08h as 20h, exceto feriados. Disponivel das 8h as 20h, de segunda a sexta-feira, exceto feriados.

Autorregulacio

ANBIMA

CBS

CODIGO BRASILEIRO
DE STEWARDSHIP

=PRI | Moopy's

INVESTORS SERVICE



https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/

	Seção Padrão
	Slide 1

	Seção 1
	Slide 2
	Slide 3

	Seção 2
	Slide 4

	Seção 3
	Slide 5
	Slide 6

	Seção 4
	Slide 7

	Seção 5
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

	Seção 6
	Slide 11
	Slide 12

	Seção 7
	Slide 13

	Seção 8
	Slide 14

	Seção 9
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21

	Seção 11
	Slide 22
	Slide 23

	Seção 12
	Slide 24
	Slide 25

	Seção 13
	Slide 26
	Slide 27

	Seção 14
	Slide 28
	Slide 29


