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Visao ESG

No cenario internacional, especialmente no mercado europeu, temos observado varias mudancas
importantes no que diz respeito aos temas ESG. Os conflitos geopoliticos tém cada vez mais
influenciado a reqgulacdo europeia e, consequentemente, as dinamicas dos gestores de fundos de

investimentos sustentaveis.

Elencamos algumas mudancas importantes:

Na ultima semana de agosto, a Unicéo Europeia anunciou
o adiamento por mais um ano da regulacdo que proibe a
importac@o de produtos provenientes de areas de
desmatamento. Essa requlacdo afeta principalmente
setores de determinadas commodities e seus derivados,
COmMO s0ja, carne bovina, cacau, oleo de palma, madeira
e cafe. Avigéenciada lei foi postergada em fungdo de
dificuldades encontradas para a sua implementacdo,
mas o fato é que a regulacdo ja foi bastante criticada por
paises exportadores desses produtos, como India e
Brasil, pois alguns argumentam que se trata de uma
medida protecionista, apesar do seu apelo em reduzir o
desmatamento.

Tem-se observado um crescimento do volume de ativos
do setor de armamentos nos fundos de investimentos
sustentaveis europeus, pela flexibilizag@o do requlador
europeu, que atualmente permite a alocacdo do setor
nos fundos desta categoria. Muitos gestores
flexibilizaram também as suas politicas de
investimentos, reduzindo os percentuais de veto e
aumentando alocacdo de ativos de diversas companhias
de armamentos. A justificativa mais direta e que da a
abertura a essainversdo de conceitos vem da Guerrada
Ucrdnia e Russia. Neste caso, alega-se que é necessario
investir no setor de defesa para garantir a estabilidade
econémica e social do bloco europeu. O contraponto é:
se fundos de investimentos sustentaveis precisam evitar
danos (incluindo meio ambiente e & sociedade), por que o
setor de armamentos n@o consta mais nesse rol?

A geracdo de energia por fonte nuclear tem ganhado
destaque, especialmente a geragdo por meio de pequenos
reatores nucleares. As motivacoes s@o muitas:
necessidade de reducdo do uso de combustiveis fosseis
(pela questdo climatica), a restricdo ao acesso destes
mesmos combustiveis (de novo por conta da guerra na
Ucrania), a crescente demanda por energia em nivel global
(pelo uso da IA - Inteligéncia Artificial) e pelo
desenvolvimento dessas tecnologias que garantem maior
seguranca no manuseio de material radioativo. Uma
mudanca importante no paradigma da geracdo de
energia, mas sera suficiente para mudar os ponteiros das
emissoes globais?

Esses exemplos nos fazem refletir sobre o cendrio que
idealizamos a respeito dos temas ESG, nos seus
momentos de euforia nos anos pos-pandemia.
Obviamente temas ambientais, sociais e de governanca
ndo perderam a sua importancia porque achamos que
"perdeu o apelo”. Independentemente de conflitos
geopoliticos ou posicionamentos de alguns lideres que ndo
acreditam na crise climatica, sabemos que encontrar
solucoes para questdes complexas estd cada vez mais
desafiador. Diante disso, mergulhar no mundo sustentavel
ideal e ignorar os sinais de um cenario mais instavel e
cheio de conflitos apenas ir@ nos deixar mais frustrados e
descrentes, num ciclo que caminha para a inércia de
nossas acoes. O que precisamos agora e acomodar tudo o
que temos aprendido nos Ultimos anos e buscar
incansavelmente solucdes viaveis e pragmaticas.
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Brasil no centro das atencoes

Visdo ESG

O proximo trimestre promete. A agenda da sustentabilidade esta voltada para o Brasil, que sediara dois eventos
importantes no més de novembro: o PRI in Person e a COP30.

O PRIin Person € o evento anual do PRI - Principios para
Investimentos Responsdveis, que reune gestores de
investimentos, fundos de pensdo, sequradoras e
consultorias do mundo todo. Sao esperados mais de 1.000
participantes, que ir@o debater, discutir e ouvir especialistas
e representantes do governo brasileiro sobre o papel dos
investidores no direcionamento para uma economia mais
sustentavel.

A escolha do Brasil para receber o evento n@o foi por acaso.
Na sequéncia, ocorreré em Beléem a COP30, a Conferéncia
das Partes da Conven¢do-Quadro das Nagdes Unidas sobre
Mudanca do Clima. A COP30 reline representantes das
nacoes, setor publico e privado, além da sociedade civil, em
duas semanas de negociacoes diplomaticas e eventos
paralelos de todos 0s tipos, sempre em torno da agenda
climatica e de planos de acdo (ou tentativa de acdo) para
direcionar os esforcos para conter o aquecimento global e
garantir a estabilidade climatica do planeta.

Com os holofotes voltados para o pais, o protagonismo do
Brasilem relacdo a sustentabilidade tem-se traduzido em
algumas frentes importantes, entre elas a aprovacdo da
Taxonomia Brasileira Sustentavel — TSB no inicio de

setembro.

ATSB e um sistema de classificacdo de atividades
economicas consideradas sustentaveis, e tem como objetivo
definir critérios claros paratais atividades e, desta forma,
viabilizar e canalizar recursos para estas atividades. ATSB
tem objetivos estrategicos temas ambientais e climaticos,
economicos e sociais, voltados, por exemplo, para a
mitiga¢do e adaptag@o a mudanca do clima, uso sustentavel
do solo e conservacdo, manejo e uso sustentavel das
florestas, reducdo de desigualdades socioeconomicas e
regionais.

Portanto, o proximo trimestre serd crucial para o Brasil
mostrar ao mundo o seu potencial para oferecer solucoes
para uma economia sustentavel, mesmo diante de todas as
fragilidades que enfrentamos na logistica para receber
eventos tdo importantes e grandiosos. Que seja por meio de
acoes regulatorias, com exemplos da TSB, o Plano de
Transformacdo Ecologica em suas diversas frentes e o
Sistema Brasileiro de Comeércio de Emissoes; e também pela
consolidacdo de um posicionamento complexo, mas
necessario na agenda de sustentabilidade: do pais que pode
oferecer solucoes viaveis em diversas frentes, de geracdo de
energia limpa, controle do desmatamento, agricultura
sustentavel e muito mais.
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SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas), 0800

. . . . 702 3535 (demais localidades), SAC: 0800 762 7777. No exterior, ligue a cobrar
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andar S3o Paulo -SP - Brasil -04543-011 apresentada: 0800 726 0322. Pelo WhatsApp 55 (11) 3012 0322 e no exterior,
ligue a cobrar para 55 (11) 3012 0322 De segunda a sexta-feira, das 9h as 18h,

Telefones: 55 11 4130-9209 /4130-9217 /4130-9308 exceto feriados. SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em
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asset atendimentosantanderam com Disponivel das 8h as 20h, de segunda a sexta-feira, exceto feriados.
www.santanderassetmanaeme com.br

Este material foi preparado pela Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda. ("SAM BR") e tem como fonte, IBGE, BCB, MDCl e Bloomberg. Nao deve ser
considerado um relatério de analise para os fins da Resolugdo CVM n® 20/2021, tendo como objetivo fornecer informacdes macroecondmicas e analises
politicas, e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo oferta ou solicitacdo de oferta de compra/venda de qualquer ativo financeiro, ou de
participacdo em uma determinada estratégia de negdcios, em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste material foram consideradas razoaveis
na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. A SAM BR ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de
forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacées. Este material também n&o tem a inten¢ao de ser uma
relacao completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. A SAM BR néo tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este
material e de informaro leitor.

Caso os investimentos ofertados néo sejam adequados ao seu perfil, fale com a gente e podemos encontrar, juntos, as melhores opgdes para vocé. Para
isso, deixe o seu Perfil de Investidor (API) sempre atualizado e leia todas as condicées de cada produto antes de investir. Importante saber o investimento
em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, pelo administrador ou gestor do fundo, nem por qualquer mecanismo de seguro. Além
disso, a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Fique atento, a SAM BR, ou qualquer empresa coligada, nao se
responsabiliza por danos, prejuizos ou garantias de rentabilidade desses produtos no futuro Sendo assim, o contelido acima pode divergir de outras
opinides do Grupo Santander e, por esse motivo, ndo podem ser reproduzidos sem nosso consentimento efou serem responsabilizados pelo seu
contetdo abordado na comunicacéo.

A Santander Asset Management Brasil afirma estar em conformidade com o Global Investment Performance Standards (GIPS®). “GIPS® é uma marca
registrada do CFA Institute. O CFA Institute ndo endossa nem promove esta organizacdo, nem garante a precisao ou a qualidade do conteudo aqui contido.
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SANTANDER.COM.BR SAC: 0800 762 7777; para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 771 0401. Atendimento 24h por dia, todos os
TWITTER: @SANTANDER_BR dias. Ouvidoria - Se nao ficar satisfeito com a solucdo apresentada: 0800 726 0322; para pessoas com deficiéncia auditiva ou

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL de fala: 0800771 0301. Das 9h as 18h, de segunda-feira a sexta-feira, exceto feriados.
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