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O SFDR - SustainableFinanceDisclosureRegulation- é responsável por regulamentar a divulgação das 

informações de sustentabilidade em produtos financeiros disponíveis na Europa. Isto posto, a regulamentação 

foi criada com o intuito de assegurar que os fundos que se declarassem sustentáveis atendessem a critérios 

mínimos, assim, reduzindo a incidência de greenwashing. Adotado em março de 2021, o regulamento passa 

por uma revisão em 2025. Agora, a proposta não é apenas garantir transparência, mas também segmentar 

os fundos sustentáveis. Separados em três categorias, os fundos podem dividir-se em: Transição, Princípios 

Básicos ou Sustentável.

Entre os critérios comuns a todas as categorias, é 
mandatório que pelo menos 70% dos ativos do fundo 
contribuam para o objetivo específico definido em 
sustentabilidade. Embora o fundo possa definir as próprias 
métricas e KPIs a serem seguidos, há sugestões que 
auxiliam na categoria do fundo, a saber:
Transição (Artigo 7°): Elegibilidade, capexe alinhamento da 
taxonomia, plano viável de transição, objetivos pautados 
em dados científicos e parâmetros de referência para a 
transição climática (CTB).

Assim, enquadram-se nessa categoria investimentos que 
estejam alinhados a uma estratégia de sustentabilidade ou 
que tenham objetivos específicos ligados à transição. Os 
critérios para que um fundo enquadre-se nessa categoria 
são: o fundo deve considerar as exclusões CTB+, identificar 
e divulgar IAPse quais as ações tomadas para tratar os 
impactos negativos, bem como não incluir na carteira 
empresas que desenvolvam projetos de extração, 
distribuição ou refinação de hulha e lenhite, combustíveis 
petrolíferos ou gasosos, ou que usem esses componentes 
para geração de energia e não possuam um plano 
progressivo de eliminação dessas fontes.

Princípios Básicos (Artigo 8°): Indicador Principal Adverso, 
Classificações ESG, Desempenho superior aos dos índices de 
referência, CTB. Nesta categoria estão contemplados os 
fundos que aprofundam a relevância da sustentabilidade 
em sua estratégia, não atendo-se apenas aos riscos.

Sustentável (Artigo9°): respeito às exclusões do PAB, 
divulgação das IAPse das ações a serem tomadas para 
redução de impactos negativos, exclusão das empresas que 
desenvolvam novos projetos de extração, distribuição ou

refinação de hulha e lenhite, combustíveis petrolíferos ou 
gasosos, ou que usem esses componentes para geração de 
energia e não possuam um plano progressivo de eliminação 
dessas fontes. 

A respeito das exclusões, essas estão alinhadas ao acordo de 
Paris, de modo que os produtos não devem conter empresas 
que:

1. Estejam envolvidas em atividades relacionadas a armas 
controversas;
2. Cuja operação é dedicada ao cultivo e produção de tabaco;
3. Empresas cujos responsáveis pela análise considerem que 
violam os princípios do Pacto Global da ONU, ou diretrizes da 
OCDE para as empresas multinacionais;
4. Empresas que tenham 1% ou mais de sua receita 
composta por exploração, extração, extração, distribuição ou 
refinação de hulha e lignite.
5. Empresas com 10% ou mais de sua receita composta por 
exploração, extração, distribuição ou refinação de 
combustíveis petrolíferos;
6. Empresas cuja receita provenha em 50% ou mais de 
exploração, extração distribuição ou fabrico de combustíveis 
gasosos;
7. Empresas que 50% ou mais de suas receitas de produção 
de eletricidade tenha uma intensidade de emissões de Gases 
de Efeito Estufa maior do que 100g CO2 e/kWh. 

Em suma, a adequação surge para ajustar as categorias de 
divulgação, tornando-as mais padronizadas, de modo a 
simplificar o processo ao mesmo tempo em que se assegura 
que não ocorram casos de greenwashing.
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Com foco na regulação brasileira, o Comitê Interinstitucional da Taxonomia Sustentável Brasileira (CITSB) 

concluiu a aprovação final dos cadernos técnicos da Taxonomia Sustentável Brasileira (TSB). A TSB é um 

instrumento que estabelece critérios para a classificação de atividades econômicas de acordo com seus 

impactos socioambientais e climáticos, consolidando-se como peça central do Novo Brasil – Plano de 

Transformação Ecológica do governo federal.

Visão ESG

A taxonomia desempenha um papel fundamental ao criar 
uma linguagem comum e critérios técnicos padronizados para 
a identificação de atividades econômicas alinhadas aos 
objetivos ambientais e climáticos do país. Ao reduzir 
assimetrias de informação, aumentar a transparência e 
mitigar riscos de greenwashing, a TSB contribui para o 
direcionamento mais eficiente de fluxos de capital para 
atividades sustentáveis, apoiando decisões de investimento, 
financiamento, políticas públicas e instrumentos de mercado. 
Além disso, a taxonomia fortalece a integração do Brasil aos 
mercados financeiros internacionais, ao alinhar-se às 
melhores práticas globais em finanças sustentáveis e facilitar a 
comparabilidade entre iniciativas nacionais e internacionais.

O Novo Brasil – Plano de Transformação Ecológica constitui a 
estratégia brasileira, coordenada pelo Ministério da Fazenda, 
para promover a transição para uma economia de baixo 
carbono, ao mesmo tempo em que busca aproveitar os ativos 
e as vocações do país em setores como indústria, agricultura, 
energia renovável, infraestrutura, bioeconomia, ciência e 
tecnologia, com o objetivo de impulsionar um novo ciclo de 
desenvolvimento sustentável e inclusivo.

A Taxonomia Sustentável Brasileira integra a Contribuição 
Nacionalmente Determinada (NDC, na sigla em inglês) do Brasil 
e está estruturada em um amplo conjunto de ações e meios de 
implementação de natureza financeira, fiscal, regulatória e 
administrativa, voltados ao cumprimento das metas climáticas 
nacionais. 

Ao todo, foram elaborados oito cadernos técnicos setoriais, 
dois cadernos temáticos, um caderno de salvaguardas e 
anexos, totalizando aproximadamente 880 páginas. O 
processo de construção envolveu mais de 350 participantes, 
representantes de 63 instituições, incluindo sociedade civil, 
órgãos governamentais, consultorias e especialistas.

A primeira edição da TSB abrange oito setores econômicos, 
organizados conforme a Classificação Nacional das Atividades 
Econômicas (CNAE): (i) agricultura, pecuária, produção florestal, 
pesca e aquicultura; (ii) indústria extrativa; (iii) indústria de 
transformação; (iv) eletricidade e gás; (v) água, esgoto, resíduos 
e descontaminação; (vi) construção; (vii) transporte, 
armazenagem e correio; e (viii) serviços sociais, incluindo 
turismo, planejamento urbano e tecnologias da informação e 
telecomunicações. 
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Central de Atendimento : 4004 3535 (capitais e regiões metropolitanas), 0800

702 3535 (demais localidades), SAC : 0800 762 7777 . No exterior, ligue a cobrar

para : 55 (11 ) 3012 3336 . Ouvidoria - Se não ficar satisfeito com a solução

apresentada : 0800 726 0322 . Pelo WhatsApp 55 (11 ) 3012 0322 e no exterior,

ligue a cobrar para 55 (11 ) 3012 0322 De segunda a sexta - feira, das 9h às 18 h,

exceto feriados . SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em

Libras, disponível em nosso site https ://www .santander .com .br/atendimento -

santander/ de segunda a sexta - feira, das 08 h às 20 h, exceto feriados .

Disponível das 8h às 20 h, de segunda a sexta - feira, exceto feriados .
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