
ACESSO
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No montante, inicialmente, de até R$ 125.000.000,00
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Este material de divulgação (“Material de Divulgação” ou “Material Publicitário”) foi preparado pelo

Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda., inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica do

Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o nº 10.231.177/0001-52, na qualidade de gestor profissional

(“Gestor”) do ACESSO SPECTRA VII LATAM ESTRUTURADO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o nº

65.875.126/0001-55 (“Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado”) e do ACESSO SPECTRA VII

LATAM COMPROMISSO RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO

FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o nº 66.186.327/0001-08

(“Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso” e, em conjunto com o Acesso SPECTRA VII LATAM

Estruturado, “Fundos”), exclusivamente como suporte para a divulgação a potenciais investidores

profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolução da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada (“Investidores Profissionais”), no âmbito da oferta pública de distribuição primária, sob o

regime de melhores esforços de colocação, registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da

Resolução CVM n.º 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolução CVM 160”), da primeira

emissão de cotas classe única do Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado, nominativas e escriturais

(“Cotas”, “Primeira Emissão” e “Oferta”, respectivamente), tendo como intermediário líder o Banco

Santander (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ sob o nº 90.400.888/0001-42 (“Distribuidor”).

Exceto quando especificamente definidos neste Material de Divulgação, os termos e expressões

iniciados em maiúscula, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Material de Divulgação e

nele não definidos terão o significado a eles atribuído no Regulamento do Acesso SPECTRA VII LATAM

Estruturado (“Regulamento Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado”), no Regulamento do Acesso

SPECTRA VII LATAM Compromisso (“Regulamento Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso” e,

em conjunto com o Regulamento Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado, “Regulamentos”), e/ou nos

demais documentos da Oferta. Este Material de Divulgação apresenta informações resumidas e não é

um documento completo, de modo que potenciais Investidores Profissionais devem ler os

Regulamentos, em especial a seção “Fatores de Risco” para avaliação dos riscos a que os Fundos estão

expostos, bem como aqueles relacionados à Primeira Emissão, à Oferta e às Cotas, os quais que devem

ser considerados para o investimento, inclusive e principalmente o Boletim de Subscrição e

Compromisso de Investimento, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas.

O Distribuidor não atualizará quaisquer das informações contidas neste Material de

Divulgação, ressalvada à hipótese de modificação da Oferta, conforme disposto no Art. 67 da

Resolução CVM 160. As informações contidas neste Material de Divulgação estão sujeitas a

alterações sem aviso prévio aos destinatários deste Material de Divulgação.

Este Material de Divulgação contém informações prospectivas, as quais constituem apenas

estimativas e não são garantia de futura performance. Os Investidores Profissionais devem

estar cientes que tais informações prospectivas estão ou estarão, conforme o caso, sujeitas a

diversos riscos, incertezas e fatores relacionados às operações dos Fundos que podem fazer

com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informações

prospectivas contidas neste Material de Divulgação.

Qualquer discussão ou resultado indicado neste Material Publicitário são baseados em

projeções hipotéticas ou performances passadas e possuem limitações que devem ser

consideradas apenas como estimativas sujeitas à alteração quando analisadas por V.Sa(s)

para a tomada de qualquer decisão. A decisão de investimento dos potenciais investidores

nas cotas objeto da Oferta é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e

minuciosa avaliação da estrutura dos Fundos, bem como dos riscos inerentes ao

investimento, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para

considerar a tomada de decisão relativa à aquisição dos valores mobiliários relativos à Oferta,

as informações contidas nos Regulamentos, nos documentos da Oferta, seus próprios

objetivos de investimento e seus próprios consultores e assessores, em matérias legais,

regulatórias, tributárias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensão que julgarem

necessária para formarem seu julgamento, antes da tomada de decisão de investimento.
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Não há qualquer garantia quanto à conclusão das operações a serem prospectadas, nem ao valor de

venda (ou qualquer outra forma de alienação), rentabilidade dos possíveis ativos financeiros, ou mesmo

quanto ao valor dos possíveis investimentos na data-base deste Material Publicitário, pois dependem de

uma quantidade significativa de fatores, que incluem, entre outros: resultados operacionais futuros, valor

de mercado dos possíveis ativos, condições de mercado e setor no momento de eventual transação,

custos de transação e forma de venda, os quais podem ser diferentes das premissas adotadas na

elaboração deste Material Publicitário. A qualquer tempo, as condições das operações a serem

prospectadas podem ser modificadas, sem aviso prévio. Não se deve assumir que qualquer das

possíveis posições, transações ou estratégias aqui discutidas foram ou serão rentáveis, ou que as

propostas de desinvestimento a serem realizadas no futuro serão rentáveis. As informações aqui

presentes não são comparáveis, indicativas ou garantias de resultados futuros.

A preparação de materiais contendo análise financeira é um processo complexo que envolve

julgamentos subjetivos, não sendo suscetível a uma análise parcial ou descrição resumida, bem como

várias definições a respeito dos métodos de análise mais apropriados e relevantes e a aplicação de tais

métodos. Não é atribuída e não se deve atribuir importância específica e individual a determinados

fatores considerados neste Material Publicitário, mas realizar-se uma análise qualitativa da importância e

relevância de todos os fatores aqui considerados. Este Material Publicitário deve ser analisado como um

todo e a análise dos aspectos específicos deste Material Publicitário, sem o conhecimento e análise

deste Material Publicitário em sua totalidade, pode resultar num entendimento incompleto e/ou incorreto.

Qualquer decisão de investimento por tais Investidores Profissionais deverá ser realizada de forma

independente, após consulta aos seus assessores financeiros e/ou de investimento, legais, fiscais,

contábeis, entre outros considerados relevantes para a análise do potencial investidor, baseando-se

única e exclusivamente nas informações contidas nos Regulamentos e nos respectivos formulários de

informações complementares dos Fundos, que conterão informações detalhadas a respeito da Oferta.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir as Cotas no âmbito da Oferta devem estar

familiarizados com as informações usualmente prestadas, bem como devem ter conhecimento sobre o

mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir suas próprias pesquisas, avaliações e

investigações independentes sobre os Fundos e sobre os potenciais riscos envolvendo o investimento

nas Cotas.

FOI DISPENSADA A DIVULGAÇÃO DE PROSPECTO E LÂMINA PARA REALIZAÇÃO DA

OFERTA. ESTE MATERIAL DE DIVULGAÇÃO NÃO É UM PROSPECTO OU UMA LÂMINA,

COM OS QUAIS NÃO DEVE SER CONFUDIDO E NÃO SUBSTITUI A LEITURA

CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES

PROFISSIONAIS DEVEM LER OS REGULAMENTOS E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA

OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISÃO DE INVESTIMENTO.

AS INFORMAÇÕES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAÇÃO CONSTITUEM

UM RESUMO NÃO EXAUSTIVO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIÇÕES DA OFERTA.

A CVM NÃO REALIZOU ANÁLISE PRÉVIA DO CONTEÚDO DESTE MATERIAL DE

DIVULGAÇÃO, NOS REGULAMENTOS E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

OS FUNDOS NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO DISTRIBUIDOR,

DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO

GARANTIDOR DE CRÉDITOS – FGC.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NÃO

REPRESENTARÁ E NEM DEVERÁ SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E

SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE

RENTABILIDADE FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

PROFISSIONAIS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NOS FUNDOS, DEVERÁ ATESTAR, POR MEIO DE

TERMO DE ADESÃO AO REGULAMENTO E CIÊNCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO

AOS REGULAMENTOS, AOS COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO E SUAS

CLÁUSULAS-MANDATO, QUE TOMOU CIÊNCIA DOS OBJETIVOS DOS FUNDOS, DE

SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIÇÃO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA

DE GESTÃO DEVIDA PELOS FUNDOS, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU

INVESTIMENTO NOS FUNDOS E DA POSSIBILIDADE DE OCORRÊNCIA DE VARIAÇÃO E

PERDA NO PATRIMÔNIO LÍQUIDO DOS FUNDOS E, CONSEQUENTEMENTE, DE

PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NOS FUNDOS.
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AS INFORMAÇÕES SOBRE A OFERTA PODEM SER OBTIDAS COM O DISTRIBUIDOR OU COM A

CVM.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE A SEÇÃO “FATORES DE

RISCO” DOS REGULAMENTOS, TRANSCRITAS NAS PÁGINAS 35 A 46 DESTE MATERIAL DE

DIVULGAÇÃO, BEM COMO O SUMÁRIO DO FUNDO PREPARADO PARA ESTA OFERTA, ANTES

DE ACEITAR A OFERTA.

O SUMÁRIO DO ACESSO SPECTRA VII LATAM ESTRUTURADO FOI PREPARADO NOS TERMOS

EXIGIDOS PELAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PÚBLICAS DA ANBIMA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE

VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE

DO ACESSO SPECTRA VII LATAM ESTRUTURADO, BEM COMO SOBRE AS COTAS

DISTRIBUÍDAS.

OS VALORES MOBILIÁRIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NÃO SERÃO NEGOCIADOS EM

MERCADOS ORGANIZADOS DE BOLSA OU BALCÃO, NÃO PODENDO SER ASSEGURADA A

DISPONIBILIDADE DE INFORMAÇÕES SOBRE PREÇOS PRATICADOS OU SOBRE OS

NEGÓCIOS REALIZADOS. EXISTEM RESTRIÇÕES QUE SE APLICAM À TRANSFERÊNCIA DAS

COTAS, CONFORME DESCRITAS NOS REGULAMENTOS.

O INVESTIMENTO NOS FUNDOS E A ACEITAÇÃO DA OFERTA TRATAM-SE INVESTIMENTOS DE

RISCO. Este Material de Divulgação não deve ser reproduzido (no todo ou em parte), distribuído ou

transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio do Gestor e do Distribuidor.

Classificação ANBIMA: Multimercado Estratégia Específica (Acesso SPECTRA VII LATAM

Estruturado) e Renda Fixa Duração Baixa Soberano (Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso).

ESTE É UM MATERIAL PUBLICITÁRIO E NÃO DEVE SER CONFUNDIDO COM UM PROSPECTO.

ESTA OFERTA PÚBLICA É DISPENSADA DA DIVULGAÇÃO DE PROSPECTO, NOS TERMOS DO

ART. 9º DA RESOLUÇÃO CVM 160.

Este Material Publicitário não foi preparado com o objetivo de ser divulgado fora do contexto

específico dos esforços de venda realizados pelas instituições participantes da Oferta e não

poderá, sob qualquer hipótese, ser utilizado para qualquer outro fim. Para evitar dúvidas,

nenhuma outra instituição ou pessoa que não tenha recebido este Material Publicitário

diretamente do Distribuidor, de instituições participantes da Oferta e/ou do Gestor está

autorizada a utilizar este Material Publicitário.

A apresentação deste Material Publicitário para V.Sa(s) implica automaticamente na assunção

da obrigação por parte de V.Sa(s) para não copiar, reproduzir ou transmitir a qualquer terceiro

este Material Publicitário, no todo ou em parte, a qualquer tempo e sob qualquer argumento.

O destinatário deve comunicar previamente aos seus empregados, diretores, administradores,

representantes ou assessores (em conjunto, "Representantes") que vierem a ter acesso a este

Material Publicitário sobre os termos aqui descritos. Os destinatários e seus Representantes

não podem utilizar este Material Publicitário para qualquer outro propósito além da avaliação de

um potencial investimento. Ao receber este Material Publicitário o destinatário reconhece a sua

importância e os danos que podem ser causados à Administradora, ao Gestor, ao Distribuidor

se este Material Publicitário for utilizado ou divulgado para outros fins além daqueles aqui

descritos.

Este Material Publicitário é exclusivamente baseado em informações disponíveis até a data em

que foi preparado, e contém tanto informações de conhecimento público, obtidas pelos

responsáveis por sua elaboração junto a fontes consideradas idôneas e fidedignas. Quaisquer

projeções, avaliações de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas nesta apresentação

são baseadas em certas premissas, constituem opiniões e não fatos, não foram verificadas de

forma independente e, portanto, não devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos

reais que ocorrerão. Outros eventos que não foram levados em consideração e/ou que não

estão sob o controle da Administradora, do Gestor ou do Distribuidor podem ocorrer e exercer

impacto significativo no desempenho dos possíveis investimentos. Em cumprimento aos

deveres de diligência aplicáveis, foram utilizadas informações de fontes conhecidas por sua

confiabilidade e boa-fé, mas isto não representa nem endossa a precisão ou confiabilidade de

nenhuma dessas informações, de modo que não há responsabilidade pelo teor dessas

informações.

Como em toda estratégia de investimento, há potencial para o lucro assim como possibilidade

de perda, inclusive total. Frequentemente, há diferenças entre o desempenho hipotético e o

desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho têm muitas limitações que

lhes são inerentes.

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Sobre a Spectra 
Investments
As informações sobre o SPECTRA VII LATAM FIM e sobre a Spectra Investments foram fornecidas pela própria Spectra
Investments. Embora o Gestor e o Distribuidor tenham avaliado tais informações de forma cuidadosa e diligente, não podem se
responsabilizar por sua exatidão e veracidade. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo Administrador, pelo
Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito – FGC.
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Líder em 
investimentos 
alternativos na 
América Latina
Desde 2012, investindo com disciplina para 

gerar retornos consistentes ao longo do 

tempo.

7

CDI+14%
Retorno líquido consolidado 1

6
Fundos investidos

90%
Média de Re-up 2

¹ Rentabilidade acumulada dos fundos da Spectra desde 2012.
2 Re-up: termo utilizado para indicar a opção do investidor por reinvestir ou realizar novos aportes em fundos subsequentes de uma mesma gestora, após participação em fundos anteriores.

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

R$

+ 7 Bi
Capital sob gestão

R$

+ 3 Bi
De capital desinvestido

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 

Fonte: Spectra Investments.
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Elemento central no ecossistema de ativos privados

Elemento 
central no 
ecossistema 
de ativos 
privados
A Spectra dispõe de capital flexível: 

investindo em gestores, empresas e 

promovendo liquidez para

o mercado.

Amplitude e Deal Flow único

Participa ativamente do mercado brasileiro 

de private equity, com atuação na 

originação, análise e acompanhamento de 

oportunidades de investimento.

Disciplina e Consistência

A Spectra adota uma disciplina de 

investimento orientada à consistência 

de resultados ao longo do tempo, 

tendo realizado distribuições 

recorrentes aos cotistas, observado o 

desempenho histórico dos veículos 

sob sua gestão.

Acesso e Diferenciação

A Spectra atua na identificação e análise 

de oportunidades em mercados 

alternativos, incluindo ativos com menor 

cobertura por participantes tradicionais

Antecipação e Pioneirismo

Atua como early movers, alocando capital 

em novas classes de ativos antes que 

estejam no radar do mercado.

1

8

4

2

3

Líder em secundários Líder em Search Funds Ancoragem de novos gestoresConhecimento profundo e longevo

Modelo único 

e flexível
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Por que 
Alternativos?
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Ativos Privados desempenham um papel importante no portfólio ao ampliar a forma como eles constroem a estratégia de investimento. Para clientes adequados, ativos privados oferecem um complemento eficaz aos 
investimentos tradicionais, oferecendo fontes de retorno diferenciadas e frequentemente não correlacionadas em comparação com os mercados de ações e renda fixa.

Investimentos Alternativos  Mercado Privado

Investimentos Alternativos & Mercado Privado

Investimentos Tradicionais Investimentos Alternativos

Acessível a todos os investidores Acesso  mais restrito

Mercado Público Mercado Privado

Correlacionado com o mercado Menos correlacionado

Investimentos mais líquidos Investimentos mais ilíquidos

Investidores mais passivos Investidores mais ativos

Investimento mínimo baixo Investimento mínimo alto

Setor competitivo Setor menos competitivo

Ações de capital aberto, títulos 
públicos, crédito High Grade e High 
Yield, etc.

Private Equity, Venture Capital, Real 
Estate, Private Infrastructure, 
Special Situations, etc.

Fonte: Stepstone e Bloomberg (Setembro, 2004 - Junho, 2023).  Retornos em USD.

Perfil de Risco e Retorno - durante os últimos 20 anos, investimentos alternativos superaram o mercado tradicional, 
proporcionando retornos maiores e riscos mais baixos em diferentes classes de ativos no mercado americano.

0

Volatilidade anual (%)

0 15 20 255 10
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20Retorno 
anual 
(%)

Bloomberg US Aggregate Bond Index

S&P Global 
Infrastructure

MSCI US REITS&P 500

Private Equity

Private Debt

Venture Capital

Private Infrastructure
Private Real 
Estate

Perfil dos Investidores de PE no Brasil - as famílias se tornaram os principais investidores em Alternativos no Brasil:

Fonte: Spectra Investments.

1994 - 1999 2021 - 2023

Estrangeiros

Fundos de Pensão

Inst. Financeiras de Desenvolvimento

Famílias

88%

3%
3%
6%

35%

3%
4%

59%

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Brasil representa oportunidade, e não desafio

Brasil 
representa 
oportunidade, 
e não desafio
O investimento local busca um 

prêmio de retorno exigido e está 

descorrelacionado com o 

investimento offshore

Na última década, 45% da TIR de Private Equity nos EUA foi devido a expansão de múltiplo:

Múltiplo de EBITDA das Transações Privadas:

Fonte: Spectra Investments, Cambridge Associates, B3, NYSE.
1 TIR: Taxa Interna de Retorno é uma métrica financeira utilizada para medir a rentabilidade de um investimento, que leva em consideração o valor do dinheiro no tempo. 
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29,5%

Alavancagem
Crescimento

EBITDA
TIR Líquida

(USD) 1

Crescimento de Receita das Empresas Privadas:

Expansão média
de múltiplo

50% 6,7% 17,4 2

0% 10% 18,9% 8,3%

2 A TIR sem expansão de 
múltiplo seria de 9,5%

11% 12%
9%

3%

17%

11%

7%

18%
20%

18%
20% 21%

23%

19%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

EUA BR

11x 11x 12x
11x

14x
13x

12x

8x
10x

8x 8x

12x

8x 8x

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

EUA BR
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Histórico Spectra 
Investments
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Time Spectra

Time 
Spectra

36 pessoas (100% do time)

totalmente  dedicadas a

classe de ativos privados.

Experiência e alta capacidade

de análise, execução e tomada

de decisão.

13

Sócia

Joana
Montenegro
13 anos de experiência
BTG Pactual

OPERAÇÕES

Sócia

Jamie
Keller
13 anos de experiência
Neo Investimentos

RELAÇÃO COM INVESTIDORES

Sócio

Frederico
Wiesel
13 anos de experiência
Spectra

Sócio

16 anos de experiência
CSHG, Rothschild, RBI

INVESTIMENTOS

Sócio

Ricardo
Kanitz
24 anos de experiência
GIP, GP Investments

COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Sócio

Renato
Abissamra
30 anos de experiência
CCF, HSBC, BNP

ADMINISTRATIVO

GESTÃO & GENTE

Caio
Longhini

Sócio

Rafael
Bassani
16 anos de experiência
Spectra

Nicolas 
Oliveira

Rodrigo 
Pulzatto

Rodrigo 
Ogawa

Caio 
Avidago

Rafael 
Aragão

Amanda 
Sena

Ana 
Donato

Beatriz 
Teodoro

Daniel 
Maurell

Diego 
Salla

Carolina 
Medley

Maria 
Eduarda 
Monarcha

Rodrigo 
Michelin

Natan 
Kameya

Tatiana 
Pinheiro

Vinícius 
Barros

Paulo 
Cabral

Michelle 
Texeira

Karine 
Garcia

Jéssica 
Abreu

Humberto 
Gallucci

Rodrigo 
Buchalla

Vicente 
Ariztegui

Matheus 
Leone

Amanda 
Bastos

Maria
Eduarda

Marcelo
Bretas

Sarah 
Coelho

Enry
Ono

Beatriz
Camaret

Matheus 
Correia

Maior time 100% dedicado à classe na 
América Latina 1

Experiência complementar
Execução consistente: sem dispersão 

em múltiplos produtos
+ +

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 

1 Fonte: Spectra Investments.



MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Portfólios híbridos com alocação estratégica
Exposição complementar a primários, secundários e co-investimentos, reduzindo a curva J e custos totais

Portfólios híbridos com alocação estratégica
Exposição complementar a primários, secundários e co-investimentos, reduzindo a curva J e custos totais

Co-Investimentos

• Search Funds

• Novas teses de investimento

Primários

• Ancoragem de novos gestores

• Teses nichadas

Secundários

• Reestruturação de fundo/GP Led

• Compra de portfólio de LPs

14

Spectra I | 2012 Spectra II | 2014 Spectra III | 2016 Spectra IV | 2018 Spectra V | 2020

LEGAL CLAIMS

12%

19%

48%

33%

19%

38%

39%

23%

36%

36%

28%

31%

35%

34%
69%

Spectra VI | 2023

28%

40%

32%

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



A Spectra tem observado um aumento consistente do deal flow, , o que permite ampliar o tamanho dos fundos sem penalizar o retorno. 

Ampla cobertura de mercado que confere um deal flow único

Ampla cobertura de mercado que confere um deal flow único

TODAS 

OPORTUNIDADES

R$9bi em deal flow

PRIMÁRIOS

400 → Gestores identificados

57 → Gestores investidos

CO-INVESTIMENTOS

650 → Co-investimentos identificados

83 → Co-investimentos realizados

SECUNDÁRIOS

600 → Identificados

85 → Transações concluídas

15

33
53

225

506

393

0

100

200

300

400

500

600

 -

 1.000

 2.000

 3.000

 4.000

 5.000

 6.000

 7.000

 8.000

 9.000

 10.000

2016 2018 2020 2022 2024

Secundários Co-inv Valor Investido

1.109

2.231

6.193

8.589
9.180

Spectra III
R$360m

Spectra IV
R$910m

Spectra V
R$1,7bi

Spectra VI
R$1,7bi

Pipeline vs. Tamanho dos fundos Spectra:
Valores em R$ milhões

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Fonte: Spectra Investments.

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



38%

22%

19%

34%

14%

32%

4%

23%

27%

41%

90%

Retorno Bruto Spectra

Mid Market Latam

Mid Market Buyout

Mid Market Growth

Mid Market Niche

Search Fund

Mining

Legal Claims

Venture Capital

Secundários

Distressed

Antecipação de tendências e construção de um portfólio diversificado...
Atua como early mover, alocando capital em novas classes de ativos antes de essas classes estarem no radar do mercado.

Antecipação de tendências e 
construção de um portfólio 
diversificado...
Atua como early mover, alocando capital em novas classes de ativos antes de essas 

classes estarem no radar do mercado.

Mid Market 

Secundários 

Venture Capital

Mid Market 

Secundários 

Venture Capital 

Distress Colômbia 

Mineração

Mid Market 

Secundários 

Venture Capital 

Distress

Argentina Search 

Funds

Mid Market 

Secundários Venture 

Capital Distress

Search Funds

Legal Claims México 

(VC)

Mid Market 

Secundários 

Venture Capital 

Distress

Search Funds

Legal Claims

Biotech

Senior S. Funds

Mid Market 

Secundários

Venture Capital 

Distress

Search Funds

Legal Claims

Senior S. Funds

Sportainment

PIPE

Spectra I 

2012

Spectra II 

2014

Spectra III 

2016

Spectra IV 

2018

Spectra V 

2020

Spectra VI 

2023

2025
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Retorno consolidado por estratégia desde 2012:

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Fonte: Spectra Investments.

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



... que 
geraram 
resultados 
consistentes 
mesmo em 
um ambiente 
volátil
“Estratégia para qualquer clima”: a 

disciplina de investimento da Spectra 

permitiu manter consistência de 

retornos ao longo de diferentes safras.

Entre 2011 e 2019, a gestora alcançou 

DPI acima de 1x. 

17

TOTAL

Investido

2011–2014

R$ 34m

2015

R$ 20m

2016

R$ 55m

2017

R$ 88m

2018

R$ 86m

2019

R$ 397m

2020

R$ 374m

2021

R$ 756m

2022

R$ 649m

2023

R$ 519m

2024

R$ 435m

Desinvestido R$ 34m R$ 66m R$ 55m R$ 140m R$ 94m R$ 446m R$ 274m R$ 394m R$ 219m R$ 130m R$ 60m

MOIC 1 1,5x 5,2x 6,0x 2,1x 5,1x 3,4x 2,2x 1,6x 1,7x 1,8x 1,5x

TIR 2 6% 33% 51% 23% 38% 41% 29% 20% 24% 49% 79%

FIM 1º Quartil 11% 11% 11% 10% 9% 9% 10% 7% 16% 14% 14%

FIA 1º Quartil 10% 13% 13% 12% 11% 4% 14% -5% 4% 27% 27%

16IMA-B 14% 9% 25% 13% 13% 23% 6% -1% 6% 16% 16%

Caso todo o capital distribuído fosse reinvestido nos últimos 10 anos, a cota Spectra estaria em 9,5:

9,5

3,8

2,9
3,3

jan-14 nov-14 set-15 jul-16 mai-17 mar-18 jan-19 nov-19 set-20 jul-21 mai-22 mar-23 jan-24

Spectra

FIA Top Decil

FIA Top Quartil

IPCA + 6%

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Fonte: Spectra Investments.
1 MOIC: Múltiplo sobre Capital Investido (MOIC - Multiple on Invested Capital) é uma proporção ou “múltiplo” de dinheiro recebido em relação ao valor do investimento. 2 TIR: Taxa Interna de Retorno é uma métrica financeira utilizada para medir a rentabilidade de um investimento, que leva em consideração o valor do dinheiro no tempo.
As informações de performance são aqui apresentadas em uma base pro forma. A rentabilidade passada não é, necessariamente, indicativa de resultados futuros, e não pode haver garantia de que o Spectra Fund VII alcançará resultados comparáveis.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos.
Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito – FGC.

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



Track Retorno médio consolidado por estratégia 1

Record Primários Secundários Co-investimentos

Spectra
22% 41% 30%

Tamanho do Fundo (R$) DPI 2 DPI + Reciclagem MOIC Líquido 3 TIR Líquida (BRL) 4 CDI+ TIR Líquida (USD)

Spectra I 2012 40mm 1,6x 1,9x 2,0x 8% -1% -2%

Spectra II 2014 100mm 2,1x 2,6x 3,5x 22% 14% 12%

Spectra III 2016 360mm 1,2x 1,5x 3,2x 28% 20% 19%

Spectra IV2018 910mm 0,7x 0,8x 1,9x 20% 10% 16%

Spectra V 2020 1,7bi 0,2x 0,4x 1,5x 15% 4% 12%

Spectra VI 2023 1,7bi 0,05x 0,2x 1,4x 34% 23% 26%

Consolidado n/a 0,5x 0,6x 1.9x 25% 14% 18%

18

Database: maio/25. 
1 Retorno médio consolidado da Spectra por estratégia desde 2012. 2 DPI: Distributed to Paid-In é um indicador que mede o valor já distribuído aos investidores em relação ao capital total aportado no fundo, demonstrando o retorno efetivamente realizado até o momento. 3 MOIC: Múltiplo sobre Capital Investido (MOIC - Multiple on
Invested Capital) é uma proporção ou “múltiplo” de dinheiro recebido em relação ao valor do investimento. 4 TIR: Taxa Interna de Retorno é uma métrica financeira utilizada para medir a rentabilidade de um investimento, que leva em consideração o valor do dinheiro no tempo. 

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



32 108

511 517

294 349

752

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Desinvestimentos Spectra

SPECTRA BRA EUADPI 1

Histórico de devolução de

Histórico de 
devolução de

capital acima 
da média da 
indústria local e 
internacional
Consistência na devolução de

capital por meio de diferentes

formas de liquidez

A parcela realizada multiplicou o 

capital investido por 2,6x e gerou 

uma TIR bruta 2 média de 80% a.a.

Fonte: Spectra Investments; Pitchbook (Private Market Data).
1 DPI: Distributed to Paid-In é um indicador que mede o valor já distribuído aos investidores em relação ao capital total aportado no fundo, demonstrando o retorno efetivamente realizado até o momento. Neste caso, o capital reciclado está incluído no distribuído para este índice. DPI em moeda local.
2 TIR: Taxa Interna de Retorno é uma métrica financeira utilizada para medir a rentabilidade de um investimento, que leva em consideração o valor do dinheiro no tempo. 
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2012 2,0x

2,6x

1,6x

0,9x

0,4x

1,3x

1,5x

0,7x

0,4x

0,1x

1,5x

1,3x

1,0x

0,6x

0,2x

2014

2016

2018

2020

Distribuição do capital por tipo de saída

Volume de desinvestimentos Spectra

Valores em R$ milhões

21%

36%
8%

8%

5%

18%
IPO

Venda para estratégico

Venda para PE / VC

Amortização de dívida

Write-off

Execução Judicial

Liquidação a mercado

Venda para sócios

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

32 108

511 517

294 349

752

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Desinvestimentos Spectra

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Fundo Investido –
Spectra VII LATAM 
FIM
As informações sobre o SPECTRA VII e sobre a Spectra Investments foram fornecidas pela própria Spectra Investments. Embora
o Gestor e o Distribuidor tenham avaliado tais informações de forma cuidadosa e diligente, não podem se responsabilizar por
sua exatidão e veracidade. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito – FGC.

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



Spectra VII LATAM FIM

Spectra VII LATAM FIM

O Fundo manterá a mesma estratégia dos vintages anteriores com tamanho adequado para atingir o retorno esperado.

I

II

III

IV

V

VI

VII

R$ 40mm

R$ 100mm

R$ 360mm

R$ 910mm

R$ 1,7bi

R$ 1,7bi

Pipeline potencial

25%

21

35%

Primários Secundários Co-investimentos

Spectra VII  LATAM - Target de Alocação:

Evolução no tamanho dos fundos Spectra

R$ 2bi R$ 9bi
Mid Market

Tecnologia

Search Fund

Venture Capital

Special Situations

Novas Teses

40%

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Fonte: Spectra Investments.

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Sobre o Fundo 
Acesso SPECTRA 
VII LATAM

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



Sobre
o Fundo

Sobre
o Fundo

Tradição e expertise da Santander 

Asset na seleção de estratégias de 

investimentos e casas gestoras

Diversificação do portfólio de 

investimentos, possibilitando o 

acesso a uma estrutura de FIP

23

O Acesso SPECTRA VII LATAM 
Estruturado é um fundo multimercado 
que investirá, preponderantemente, 
na estratégia do SPECTRA VII LATAM 
RED FUNDO DE INVESTIMENTO 
FINANCEIRO MULTIMERCADO 
CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE 
LIMITADA (“SPECTRA VII LATAM 
FIM”), gerido pela Spectra 
Investments.

O fundo foi estruturado para atender 
investidores profissionais que 
busquem soluções de investimento 
sofisticadas, oferecendo acesso a um 
portfólio diversificado de ativos 
privados, por meio de uma estratégia 
consolidada que combina primários, 
secundários e co-investimentos, 
posicionando-se como uma solução 
integrada para alocação em 
Investimentos Alternativos no Brasil, 
aliando disciplina, consistência e 
acesso diferenciado.

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



Processo de Seleção de Gestores - Santander Asset

Processo de 
Seleção de 
Gestores -
Santander 
Asset

A Santander Asset Management, gestora 

Global com maior presença no Brasil, possui 

um processo robusto de seleção de casas 

gestoras, que tenham a capacidade de 

entregar soluções de investimentos

adequadas às necessidades de nossos 

clientes, além de contar com controles 

alinhados ao nosso modelo de atuação.

Mapeamento de gestoras com histórico 

consistente de rentabilidade e estratégias 

elegíveis ao Santander.

Reuniões mensais com as gestoras para

acompanhamento das estratégias.

Avaliação da casa gestora, via due diligence, com 

análise dos processos operacionais, controle de 

riscos, governança, entre outros fatores.

24

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Estrutura 
dos Fundos

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

26

LFTs

(b) Acesso SPECTRA 

VII LATAM 

Compromisso

Chamada 

de capital

SPECTRA VII 
LATAM FIM

Movimentação de 

liquidez

Visão de estrutura única

(a) Acesso SPECTRA VII 

LATAM Estruturado 

Cotistas

Amortizações

Chamada 

de capital

Para viabilizar o acesso de investidores ao SPECTRA VII LATAM FIM, criamos uma estrutura “ side-by-side”, composta por 2 dois fundos distintos, porém 

dependentes, considerando uma visão de estrutura única:

(a) um fundo multimercado, o Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado, que será o investidor das cotas do SPECTRA VII LATAM FIM, no qual o investidor aportará 

recursos conforme chamada de capital recebida; e

(b) um fundo de renda fixa, o Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso, que manterá os recursos do investidor que serão utilizados para pagar as chamadas de 

capital recebidas no Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado.

 Estrutura Acesso SPECTRA VII LATAM

Estrutura Acesso SPECTRA VII LATAM

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 

MASTER 
BRASIL FIP

BLOCKER
FIP

MASTER 
SPECIAL SITS 

FIM

MASTER 
OFFSHORE

FIDC BOX



Variando entre 0,08% a 0,16% a.a. sobre o Capital Comprometido, conforme valor comprometido pela estratégia como um todo.

Características do SPECTRA VII LATAM FIM

Características do SPECTRA VII LATAM FIM

Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito – FGC.
1 O Spectra VII Latam FIM e os Ativos Alvo cobram suas respectivas taxas, incluindo a taxa de administração, taxa de gestão, e mecanismo de incentivo econômico na amortização e atribuição de resultados aos cotistas do Spectra VII Latam FIM e o investidor deve estar ciente dos regulamentos e dos custos totais da estrutura

² Após a devolução do capital investido corrigido por um retorno mínimo (atrelado ao IPCA acrescido de sobretaxa), uma parcela dos ganhos excedentes passa a ser destinada à Subclasse S do Spectra VII LATAM, destinada aos sócios e funcionários do seu gestor, o que produz efeitos econômicos semelhantes a uma taxa de performance. Para maiores informações 
acessar o regulamento do Spectra VII Latam FIM.

27

Razão Social

Classe

Tipo Anbima

SPECTRA VII LATAM RED FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA 

Classe Única

Multimercado Estratégia Específica

Subclasses
(i) subclasse de Cotas A (“Subclasse A”), cujas características específicas estão descritas no Apêndice A do Regulamento do SPECTRA VII LATAM FIM (onde serão feitos os aportes do Fundo); (iii) subclasse de Cotas S, destinadas exclusivamente a sócios 
e funcionários do Gestor, cujas demais características específicas estão descritas no Apêndice S do Regulamento do SPECTRA VII LATAM FIM (“Subclasse S”)

Condomínio

Prazo

Taxa de Gestão¹

Fechado

10 anos, contados da data de 19 de janeiro de 2026, com possibilidade de prorrogação por até 2 períodos consecutivos de 1 ano cada

Subclasse A: durante os primeiros 4 anos contados de 19 de janeiro de 2026, a taxa de gestão será de 1,25% a.a., calculada sobre o Capital Comprometido. A partir do 5° ano, a taxa será reduzida em 0,10%, no final do ano, a cada 12 meses, 
observando que o valor da Taxa de Gestão não poderá ser inferior a 0,50%. Os percentuais mencionados serão corrigidos anualmente pela variação positiva do IPCA.

Taxa de Administração¹

Incentivo econômico na 
amortização e atribuição de 

resultados²

i) 5,0%, quando os valores retornados aos Cotistas superem o Capital Investido, corrigido pela variação do IPCA + 8,0%; ii) 10,0%, quando os valores retornados aos Cotistas, superem o Capital Investido, corrigido pela variação do IPCA + 10,0%; iii) 
15,0%, quando os valores retornados aos Cotistas, superem o Capital Investido, corrigido pela variação do IPCA + 12,0%.

Divulgação das cotas 

Amortizações

Mensal com atualização anual baseado em laudo de auditor independente

Conforme liquidação dos ativos investidos e, definições em regulamento

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 

Taxa de Ingresso
Será devida uma Taxa de Ingresso pelo Cotista titular de cotas da Subclasse A que vier a subscrever Cotas após o dia 15 de março de 2026, conforme método de cálculo apresentado no apêndice do regulamento do Spectra VII Latam FIM. Tal taxa é 
necessária para equalizar as condições entre os cotistas que entraram no início do Prazo de Duração do Spectra VII Latam FIM, e os que entraram após o referido prazo.



Características dos Fundos

Características dos Fundos
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Razão Social

CNPJ

Tipo Anbima

Condomínio

Prazo

Público-Alvo

Custo Total da Taxa Global1

Taxa de Performance

Liquidez

Volume Máximo de Aplicação

Tributação 

Amortizações2

ACESSO SPECTRA VII LATAM ESTRUTURADO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO 
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

65.875.126/0001-55

Multimercado Estratégia Especifica

Fechado

Mesmo prazo do SPECTRA VII LATAM FIM

Investidores Profissionais do segmento Private Banking 

Não se aplica.

Fundo fechado sem possibilidade de resgate até o final do Prazo de Duração do Fundo

Não se aplica

Tributação exclusiva à alíquota de 15%.

Conforme amortizações realizadas no SPECTRA VII LATAM FIM

ACESSO SPECTRA VII LATAM COMPROMISSO RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO 
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

66.186.327/0001-08

Renda Fixa Duração Baixa Soberano

Aberto

Investidores Profissionais do segmento Private Banking 

Não se aplica.

Fundo aberto com movimentação restrita ao Administrador e/ou Distribuidor conforme termos definidos em 
regulamento

R$10.000.000,00 por investidor

Come cotas semestral à alíquota de 15%. Adicionalmente, no resgate das cotas, será aplicada alíquota 
complementar de acordo com o prazo de aplicação, conforme tabela regressiva de fundos de longo prazo. 

Não se aplica

Indeterminado

Taxa global

Classe Classe Única Classe Única

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Até o 5º ano, contado de 19 de janeiro de 2026, será um valor financeiro equivalente a 0,415% ao ano, calculado 
exclusivamente sobre o capital subscrito pelo Fundo no Spectra VII Latam FIM. A partir do 6º ano, inclusive, o 
percentual acima mencionado será reduzido todo início do ano em 0,0332% ao ano, estando a taxa global mínima 
limitada a 0,166% ao ano.

1 O custo total de taxa de administração considera o valor da taxa de administração e de gestão do SPECTRA VII LATAM FIM e os demais arranjos comerciais entre o Gestor e a Spectra Investments. Os investidores devem estar cientes que o Custo Total da Taxa de Administração dos Fundos é apenas uma estimativa, tendo em vista que as bases para cálculo são diferentes do SPECTRA VII LATAM FIM, conforme condições
previstas dos respectivos regulamentos. O Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado e o Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso contam com suas próprias taxas de administração, e não cobram taxa de performance. O SPECTRA VII LATAM FIM cobra taxa de administração, gestão e mecanismo de incentivo econômico na amortização e atribuição de resultados aos cotistas do Spectra VII Latam FIM , e o investidor deve estar
ciente dos regulamentos e dos custos totais da estrutura, incluindo o Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado, o Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso, o SPECTRA VII LATAM FIM, e de seus investimentos. Desta forma, os Cotistas devem ter ciência que, do volume total do seu Capital Comprometido, parte relevante será efetivamente investida no SPECTRA VII LATAM FIM e nas empresas nas quais ele investe, direta ou
indiretamente. No entanto, uma parte não desprezível do Capital Comprometido será utilizada para arcar com os custos da estrutura e com os custos do SPECTRA VII LATAM, o que inclui também o pagamento, pelo Acesso Spectra VII Latam Estruturado FIM, de taxa de ingresso, além de uma taxa que será devida as subscrições no Spectra VII Latam FIM que ocorrerem após 19 de janeiro de 2026 previsto no regulamento do
Spectra VII Latam FIM, necessário para que o Acesso Spectra VII Latam Estruturado FIM, bem como quaisquer outros investidores, possam se tornar cotistas do Spectra VII Latam FIM e dos Ativos Alvo após seu início. Demais informações e características dos Fundos encontram-se no Sumário Executivo, a partir do próximo slide.
2 Considerando o investimento predominante no SPECTRA VII LATAM FIM, as amortizações do Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado estarão, em regra, relacionadas ao recebimento dos valores das amortizações e/ou resgate final do SPECTRA VII LATAM FIM, nos termos do regulamento do Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado e do SPECTRA VII LATAM FIM. No entanto, os valores poderão não ser, integral ou parcialmente,
amortizados pelo Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado, caso haja necessidade de retenção de valores para fins de gestão de caixa, liquidez e pagamento dos encargos do Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado, incluindo, sem limitação, a Taxa de Administração. Importante destacar que no momento das amortizações, pode ocorrer o mecanismo de incentivo econômico, conforme tratado no Regulamento dos Fundos e no
slide anterior.

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 

Até o 5º ano, contado de 19 de janeiro de 2026, será um valor financeiro equivalente a 0,585%  ao ano, calculado 
exclusivamente sobre o capital subscrito pelo Fundo no Spectra VII Latam FIM. A partir do 6º ano, inclusive, o 
percentual acima mencionado será reduzido todo início do ano em 0,0468% ao ano, estando a taxa global mínima 
limitada a 0,234% ao ano.

Pode variar entre aproximadamente 1,92% a.a. e 2% a.a. (considerando a cobrança do SPECTRA VII LATAM FIM) Pode variar entre aproximadamente 1,92% a.a. e 2% a.a. (considerando a cobrança do SPECTRA VII LATAM FIM)
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Sumário Executivo

O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.
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Principais características do Fundo Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado, sua Classe Única e a estrutura à qual o fundo pertence

(Termos definidos tem sua descrição no Regulamento Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado).

1. Fundo de Classe Única: qualquer referência ao “Fundo” inclui sua classe única (a “Classe Única”). A Classe Única não conta com diferentes subclasses.

2. Condomínio Fechado, com prazo de duração determinado, conforme descrito no item 3.1 da Parte Geral do Regulamento.

3. Objetivo do Fundo: Investir no mínimo 95% do seu patrimônio líquido no SPECTRA VII LATAM RED FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ

sob nº 66.334.497/0001-92 (“SPECTRA VII LATAM FIM”), que por sua vez investe, no mínimo, 95% do seu patrimônio líquido em cotas de emissão das seguintes classes de cotas (em conjunto, “Ativos Alvo”): (i) cotas de

emissão do FIDC Special Box; (ii) cotas de emissão do FIP Blocker Offshore; (iii) cotas de emissão do FIF Special Sits,; e (iv) cotas de emissão do FIP Master Brasil, conforme detalhado no regulamento do SPECTRA VII LATAM

FIM, nos termos do item 3 do Anexo.

4. O SPECTRA VII LATAM FIM é exclusivamente destinado ao Fundo e a sócios e funcionários do gestor do SPECTRA VII LATAM FIM. Considerando a relevância do SPECTRA VII LATAM FIM para a estratégia do Fundo, o Cotista

também deve ler atentamente o regulamento e os materiais de oferta do SPECTRA VII LATAM FIM, disponíveis nos sites da CVM, do administrador e do intermediário líder da oferta pública de cotas do SPECTRA VII LATAM

FIM.

5. Prazo de Duração do Fundo: O prazo de duração do Fundo é de até 12 anos (o “Prazo de Duração”), contados de 19 de janeiro de 2026 (a “Data de Início do Prazo”), sendo admitida a sua liquidação a partir do 10º ano do

seu Prazo de Duração em caso de liquidação do SPECTRA VII LATAM FIM, nos termos dos itens 2.4 e 6.4 do Anexo do Fundo. O Prazo de Duração do Fundo é integralmente dependente dos prazos de duração do SPECTRA VII

LATAM FIM, de modo que o Prazo de Duração do Fundo poderá ser reduzido ou estendido em razão de alterações e/ou eventos relacionados ao SPECTRA VII LATAM FIM e seus respectivos prazos. O Prazo de Duração do

Fundo poderá ser alterado mediante decisão da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, bem como afetado pelas regras descritas no item 2.4 do Anexo.

6. Chamadas de Capital: O investimento no Fundo é realizado através de comprometimento de capital, no qual os Cotistas se obrigam a investir um determinado montante de recursos (“Capital Comprometido”) no Fundo, que

usará tais recursos para fazer seus investimentos no SPECTRA VII LATAM FIM. A formalização do Capital Comprometido é feita através da assinatura de Compromisso de Investimento e da subscrição de cotas do Fundo.

A integralização (pagamento) do Capital Comprometido pelos Cotistas no Fundo deve ocorrer de forma gradual durante o Prazo de Duração do Fundo, conforme previsto no Compromisso de Investimento. Este processo se dá

através do mecanismo de Chamada de Capital, em que o Fundo, por intermédio de comunicação feita pelo Administrador, solicita o pagamento de parcelas do Capital Comprometido dos Cotistas, conforme os detalhes

específicos de cada Chamada de Capital e nos termos do item 11.2. O SPECTRA VII LATAM FIM funciona da mesma maneira, realizando suas chamadas de capital para o Fundo à medida em que encontra oportunidades de

investimento e/ou pagamento de suas despesas, obrigando o Fundo a realizar integralizações mediante as chamadas de capital realizadas pelo SPECTRA VII LATAM FIM. O funcionamento das Chamadas de Capital está detalhado

no item 7.1 do Anexo ao Regulamento e no Compromisso de Investimento.

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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7. Estrutura Side by Side: A eventual inadimplência de um investidor, da sua obrigação de pagar uma determinada Chamada de Capital, traz riscos relevantes para o Fundo, pois incapacita o Fundo de cumprir com

suas obrigações perante o SPECTRA VII LATAM FIM. Para a mitigação substancial deste risco, e como condição essencial para a realização do investimento no Fundo, a estrutura necessária para o investimento no

Fundo é composta por dois fundos de investimento financeiros conexos e paralelos: o próprio Fundo e o Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso Renda Fixa Referenciado DI - Fundo De Investimento Financeiro

Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o nº 66.186.327/0001-08 (“Acesso FIRF”).

Para viabilizar seu investimento no Fundo, e como condição essencial para a consumação do negócio, o Cotista deverá aportar a integralidade dos valores de seu Capital Comprometido no Acesso FIRF em [•] (“Data

de Liquidação da Oferta”), conforme previsto no Compromisso de Investimento e no boletim de subscrição (“Aporte de Liquidez”). Os recursos integralizados no Acesso FIRF através do Aporte de Liquidez serão

utilizados para fornecer a liquidez necessária para que todos os Cotistas possam arcar com o pagamento das Chamadas de Capital realizadas durante o Prazo de Duração do Fundo (“Estrutura Side by Side”). Este

objetivo será atingido através do Mecanismo de Aporte Automático, descrito no item 7.1 (c). do Anexo, através do qual as movimentações financeiras de resgate de cotas do Acesso FIRF e a subsequente

integralização de Cotas do Fundo são realizadas automaticamente pelo Administrador e/ou pelo Distribuidor em nome dos Cotistas. Desta forma, o Fundo poderá assumir seu compromisso de investimento com o

SPECTRA VII LATAM FIM sem o risco de crédito e inadimplência de algum de seus Cotistas que, se materializado, prejudicaria todos os Cotistas do Fundo.

O item II do Sumário Executivo do Regulamento do Fundo traz uma ilustração do funcionamento da Estrutura Side by Side, composta pelo Fundo e pelo Acesso FIRF, que devem ser entendidos como conexos entre si

do ponto de vista legal. A ilustração, assim como este Sumário Executivo, não substitui a leitura integral e cuidadosa do Regulamento e do Compromisso de Investimento, além do Regulamento do Acesso FIRF e do

Regulamento do SPECTRA VII LATAM FIM.

8. Acesso FIRF: O Acesso FIRF é um fundo de investimento financeiro renda fixa referenciado DI de condomínio aberto, mas sua movimentação é restrita. Os recursos do Aporte de Liquidez realizado pelos Cotistas no

Acesso FIRF deverão ser mantidos no Acesso FIRF e somente poderão ser resgatados pelo Administrador ou pelo Distribuidor do Fundo, em nome dos Cotistas, exclusivamente para o pagamento das Chamadas de

Capital do Fundo. Portanto, não poderão ser resgatados diretamente pelos Cotistas em nenhuma hipótese. Em situações excepcionais descritas no item 7.3(a) do Anexo, o Administrador e o Distribuidor poderão

direcionar recursos do Fundo para a reaplicação no Acesso FIRF em nome dos Cotistas.

9. Outorga de Mandato Irrevogável e Movimentação Exclusiva pelo Administrador ou Distribuidor: Conforme descrito nos itens 7.1 (b) e (c) do Anexo, todos os Cotistas, por meio da assinatura do Compromisso de

Investimento e subscrição de cotas do Fundo, outorgam mandato irrevogável e irretratável para o Administrador e para o Distribuidor do Fundo, para que estes sejam os únicos responsáveis pelas movimentações

financeiras de aplicações e resgates no Acesso FIRF em nome dos Cotistas após o Aporte de Liquidez. Tal mandato é parte integrante do Compromisso de Investimento, é irrevogável e obriga os Cotistas e seus

sucessores, tendo duração até o fim do Prazo de Duração do Fundo (“Prazo do Mandato”).

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
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O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

31

Durante todo o Prazo do Mandato, os Cotistas abdicarão de seus poderes para pedir resgates do Acesso FIRF, os quais serão detidos exclusivamente pelo Administrador e pelo Distribuidor em nome dos Cotistas nos

termos do respectivo mandato. O mandato permanecerá válido mesmo em caso de sucessão, e não poderá ser revogado em nenhuma hipótese antes do fim do Prazo do Mandato.

Ao assinar o Compromisso de Investimento e o Termo de Adesão do Fundo, os Cotistas reconhecem que as informações descritas nos itens 5, 6 e 7 deste Sumário Executivo e seus respectivos detalhamentos

descritos no Regulamento, no Anexo e no Compromisso de Investimento são condições essenciais para a realização do seu investimento no Fundo, as quais não poderão ser revogadas ou alteradas unilateralmente,

mesmo em caso fortuito ou de força maior, sem o prévio e expresso consentimento do Administrador e do Gestor.

10. Taxas Global e Performance, Custos da Estrutura: O Fundo e o Acesso FIRF contam com suas próprias taxas globais e não cobram taxa de performance. O Spectra VII Latam FIM e os Ativos Alvo cobram suas

respectivas taxas, incluindo a taxa de administração, taxa de gestão, e mecanismo de incentivo econômico na amortização e atribuição de resultados aos cotistas do Spectra VII Latam FIM e o investidor deve estar

ciente dos regulamentos e dos custos totais da estrutura, incluindo o Fundo, o Acesso FIRF, o Spectra VII Latam FIM, os Ativos Alvo e de seus investimentos. Desta forma, os Cotistas devem ter ciência que, do volume

total do seu Capital Comprometido, parte relevante será efetivamente investida no Spectra VII Latam FIM e nas empresas nas quais ele investe, direta ou indiretamente. No entanto, uma parte não desprezível do

Capital Comprometido será utilizada para arcar com os custos da estrutura, o que inclui, também o pagamento, pelo Fundo, de uma taxa de ingresso, além de uma taxa que será devida as subscrições no Spectra VII

Latam FIM que ocorrerem após 19 de janeiro de 2026 , previsto no regulamento do Spectra VII Latam FIM, necessário para que o Fundo, bem como quaisquer outros investidores, possa se tornar cotista do Spectra

VII Latam FIM e dos Ativos Alvo após seu início.

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Informações 
Sobre a Oferta

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 



Resumo da Oferta

Resumo da Oferta Cronograma da Oferta

Objetivo e Política de Investimentos do Fundo: Investir preponderantemente em 

cotas do SPECTRA VII LATAM RED FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 

MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“SPECTRA VII 

LATAM FIM”)1.

Valor da Cota da 1ª Emissão: O valor unitário da Cota da 1ª Emissão, de R$ 10,00, 

na Data de Emissão. 

Valor Máximo de Desembolso: O Investidor poderá desembolsar o valor máximo de 

R$ 10.000.000,00 correspondente ao valor Máximo de Investimento.

Volume Mínimo da Oferta4: R$ 50.000.000,00.

Volume Total da Oferta4: Até R$ 125.000.000,00.

Rateio: Será permitida a realização de reservas para subscrição, sendo que, apurados os montantes das reservas, se tal valor for maior que 

o Valor Total de Distribuição, será realizado o respectivo rateio proporcional entre os subscritores, nos limites da Primeira Oferta e da 

regulamentação aplicável.4

Ordemdos Eventos Eventos Data Prevista

1 Protocolo na CVM do requerimento do registro automático da Oferta

Concessão do registro automático da Oferta pela CVM
20 de abril de 2026

2
Divulgação do Anúncio de Início da Oferta e Início das apresentações para
potenciais Investidores Profissionais

22 de abril de 2026

3 Início do Período de Distribuição 22 de abril de 2026

4 Encerramento do Período de Distribuição 17 de maio de 2026

5 Data da realização do Procedimento de Alocação 18 de maio de 2026

6 Data da liquidação financeira da Oferta² 20 de maio de 2026

7 Data máxima para Divulgação do Anúncio de Encerramento da Oferta³ 17 de outubro de 2026
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MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

1Considerando que os investimentos do Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado no SPECTRA VII LATAM FIM dependem que este realize chamadas de capital no tempo e conforme

oportunidades de investimento identificadas, os recursos do Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado serão alocados no Acesso SPECTRA VII LATAM Compromisso (conforme descrição em

Regulamento) até que possam ser destinados à integralização das cotas do SPECTRA VII LATAM FIM. ² No caso de utilização do procedimento de rateio, a data da liquidação financeira será no

dia útil subsequente ao dia indicado. ³ Nos termos da regulamentação aplicável, a Oferta pode ser encerrada em até 180 dias contados do seu início, podendo ser prorrogada uma vez por igual

período mediante requerimento justificado à CVM. No caso de eventual alteração dos prazos da Oferta indicados neste material, os subscritores serão devidamente informados pelo

Distribuidor. 4Destaca-se que caso seja superado o Valor Mínimo da Oferta e o Valor Total de Distribuição não seja alcançado, o respectivo saldo será cancelado. De toda forma, caso seja

superado o Valor Mínimo da Oferta, o Valor Subscrito ou reservado pelo subscritor será mantido para todos os efeitos da Primeira Oferta, nos termos do Regulamento e do Boletim de

Subscrição e Compromisso de Investimento do Acesso SPECTRA VII LATAM Estruturado.

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Fatores

De Risco

MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
FUNDOS, ANTES DE ACEITAR A OFERTA”. 
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Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

RISCOS RELACIONADOS AO SPECTRA VII LATAM FIM

RISCO DE MERCADO DO SPECTRA VII LATAM FIM: Fatores macroeconômicos relevantes: variáveis exógenas, tais como a ocorrência, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinários ou situações especiais

de mercado ou, ainda, de eventos de natureza política, econômica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variações

nas taxas de juros, eventos de desvalorização da moeda e mudanças legislativas relevantes, poderão afetar negativamente os preços dos ativos integrantes da carteira do SPECTRA VII LATAM FIM, bem como resultar

na inabilidade ou impossibilidade de alienação dos Ativos Alvo do SPECTRA VII LATAM FIM e/ou redução nos dividendos distribuídos ao SPECTRA VII LATAM FIM, o que poderá ocasionar a perda, pelos respectivos

cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM, do valor de suas aplicações. Não será devido pelo SPECTRA VII LATAM FIM ou por qualquer pessoa, incluindo o administrador e o gestor do SPECTRA VII LATAM FIM, qualquer

multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razão, a inabilidade ou impossibilidade de alienação dos Ativos Alvo do SPECTRA VII LATAM FIM e/ou redução nos dividendos distribuídos ao

SPECTRA VII LATAM FIM ou, ainda, caso os cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM sofram qualquer dano ou prejuízo resultante de tais eventos. O SPECTRA VII LATAM FIM desenvolverá suas atividades no mercado

brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da política econômica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudanças em suas políticas.

As medidas do governo brasileiro para controlar a inflação e implementar as políticas econômica e monetária têm envolvido, no passado recente, alterações nas taxas de juros, desvalorização da moeda, controle de

câmbio, aumento das tarifas públicas, entre outras medidas. Essas políticas, bem como outras condições macroeconômicas, têm impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoção

de medidas que possam resultar na flutuação da moeda, indexação da economia, instabilidade de preços, elevação de taxas de juros ou influenciar a política fiscal vigente poderão impactar o SPECTRA VII LATAM

FIM, os Ativos Alvo e os cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessão, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros

resultantes de políticas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do SPECTRA VII LATAM FIM. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condições

econômicas e de mercado de outros países, incluindo países de economia emergente. A reação dos investidores aos acontecimentos nesses outros países pode causar um efeito adverso sobre o preço de ativos e

valores mobiliários emitidos no País, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas, o que poderá prejudicar de forma negativa as atividades dos Ativos Alvo e, por

conseguinte, os resultados do SPECTRA VII LATAM FIM e a rentabilidade dos cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM.

RISCOS LEGAIS E REGULATÓRIOS DO SPECTRA VII LATAM FIM: Risco de alteração da legislação aplicável ao SPECTRA VII LATAM FIM e/ou aos cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM: a legislação aplicável ao

SPECTRA VII LATAM FIM, aos cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM e aos investimentos efetuados pelo SPECTRA VII LATAM FIM, incluindo, sem limitação, leis tributárias, leis cambiais e leis que regulamentam

investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, está sujeita a alterações. Ainda, poderá ocorrer interferências de autoridades governamentais e órgãos reguladores no mercado brasileiro,

bem como moratórias e alterações das políticas monetária e cambiais. Tais eventos poderão impactar de maneira adversa o valor das cotas do SPECTRA VII LATAM FIM, bem como as condições para distribuição de

rendimentos e para resgate das cotas. Ademais, a aplicação de leis vigentes e a interpretação de novas leis poderão impactar os resultados do SPECTRA VII LATAM FIM.
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MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

"LEIA O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEÇÃO DOS FATORES DE RISCO E O SUMÁRIO DE 
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Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

Riscos de alterações na legislação tributária: alterações na legislação tributária ou na sua interpretação e aplicação podem implicar o aumento da carga tributária incidente sobre o investimento nas cotas do SPECTRA
VII LATAM FIM. Essas alterações incluem: (a) a eventual extinção dos benefícios fiscais estabelecidos aplicáveis aos investimentos nas cotas, na forma da legislação em vigor; (b) possíveis modificações na alíquota e/ou
na base de cálculo dos tributos existentes; (c) a criação de novos tributos; e (d) bem como, mudanças na interpretação ou aplicação da legislação tributária em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas não podem ser previstos, mas poderão sujeitar os Ativos Alvo, as Sociedades Investidas, os outros ativos financeiros, o SPECTRA VII LATAM FIM e/ou os cotistas do SPECTRA
VII LATAM FIM a recolhimentos não previstos inicialmente.

Padrões das demonstrações contábeis: as demonstrações financeiras do SPECTRA VII LATAM FIM serão elaboradas em consonância com os padrões contábeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais cotistas do
SPECTRA VII LATAM FIM não–residentes no Brasil deverão, eventualmente, preparar suas respectivas demonstrações financeiras de acordo com os padrões contábeis vigentes em suas respectivas jurisdições. Dessa
forma, o padrão das informações financeiras do SPECTRA VII LATAM FIM poderá divergir, de maneira significativa ou não das informações financeiras a serem elaboradas por tais cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM
não–residentes.

Morosidade da justiça brasileira: o SPECTRA VII LATAM FIM, os Ativos Alvo e Sociedades Investidas poderão ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciário brasileiro, a resolução de tais demandas poderá não ser alcançada em tempo razoável. Ademais, não há garantia de que o SPECTRA VII LATAM FIM, os Ativos Alvo e/ou as Sociedades
Investidas obterão resultados favoráveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderão afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negócios dos Ativos Alvo e, consequentemente, os resultados do SPECTRA VII
LATAM FIM e a rentabilidade dos cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM.

Arbitragem: o regulamento do SPECTRA VII LATAM FIM prevê a arbitragem como meio de solução de disputas. O envolvimento do SPECTRA VII LATAM FIM em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao patrimônio líquido do SPECTRA VII LATAM FIM, implicando em custos que podem impactar o resultado do SPECTRA VII LATAM FIM. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que o SPECTRA VII LATAM FIM invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento
arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do SPECTRA VII LATAM FIM.

Risco de Desenquadramento Tributário da Carteira do SPECTRA VII LATAM FIM. O gestor do SPECTRA VII LATAM FIM envidará esforços para manter a composição da carteira do SPECTRA VII LATAM FIM, adequada ao
tratamento tributário aplicável aos fundos de investimento de que tratam os Artigos 25 e 40 da Lei 14.754 para fins tributários, procurando assim, evitar mudanças que impliquem em alteração do tratamento
tributário do SPECTRA VII LATAM FIM e dos cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM. No entanto, não há garantia de que este tratamento tributário será sempre aplicável ao SPECTRA VII LATAM FIM devido à possibilidade
de inobservância, ainda que temporária, dos requisitos de composição de portfólio de que tratam referidos dispositivos da Lei 14.754, em razão, entre outros motivos, da adoção de determinadas estratégias pelo
gestor do SPECTRA VII LATAM FIM para fins de cumprimento da política de investimentos do SPECTRA VII LATAM FIM e/ou proteção da carteira do SPECTRA VII LATAM FIM. O desenquadramento tributário da carteira
do SPECTRA VII LATAM FIM pode trazer prejuízo aos cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM.
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Risco de Não Obtenção de Tratamento Fiscal Pretendido: gestor do SPECTRA VII LATAM FIM buscará, sem o compromisso de atingir, como parte de sua política de investimento, a manutenção de uma carteira de

títulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para fins tributários. Não há garantia de que o SPECTRA VII LATAM FIM terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo. Caso, por

razões estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da política de investimento, a carteira apresente características de curto prazo, conforme a legislação tributária aplicável à época, os

cotistas passarão a se sujeitar à tributação do imposto de renda em alíquotas diferenciadas.

RISCO DE LIQUIDEZ DO SPECTRA VII LATAM FIM: Liquidez reduzida: as aplicações do SPECTRA VII LATAM FIM em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relação às aplicações usuais da

maioria dos fundos de investimento brasileiros, já que poderá não existir mercado secundário com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso o SPECTRA VII LATAM FIM precise vender os Ativos Alvo, poderá não haver

comprador ou o preço de negociação obtido poderá ser bastante reduzido, causando perda de patrimônio do SPECTRA VII LATAM FIM e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos cotistas do

SPECTRA VII LATAM FIM.

Riscos relacionados à amortização/resgate de cotas: em caso de dificuldade na alienação dos ativos integrantes da carteira do SPECTRA VII LATAM FIM ou devido à decisão do gestor do SPECTRA VII LATAM FIM de

reinvestir, o SPECTRA VII LATAM FIM está exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos outros ativos financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que eles são negociados, incluindo a

eventualidade de o gestor do SPECTRA VII LATAM FIM não conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realização do pagamento de amortização ou resgate de cotas ou qualquer outra

forma de distribuição de resultados do SPECTRA VII LATAM FIM. Nas hipóteses em que as cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou outros ativos financeiros integrantes da

carteira do SPECTRA VII LATAM FIM, os cotistas do SPECTRA VII LATAM FIM poderão encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou outros ativos financeiros eventualmente recebidos do SPECTRA VII LATAM

FIM. Ainda, o gestor do SPECTRA VII LATAM FIM poderá decidir reinvestir os valores decorrentes de alienação dos Ativos Alvo, não realizando a amortização ou resgate das cotas.

Risco de restrições inerentes à negociação: determinados ativos componentes da carteira do SPECTRA VII LATAM FIM, inclusive títulos públicos, podem estar sujeitos a restrições de negociação por parte das bolsas de

valores e mercadorias e futuros ou de órgãos reguladores. Essas restrições podem ser relativas ao volume das operações, à participação no volume de negócios e às oscilações máximas de preços, entre outras. Em

situações em que tais restrições estiverem sendo praticadas, as condições de movimentação dos ativos da Carteira e precificação dos ativos poderão ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo poderão estar sujeitos a

restrições à negociação estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicáveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das cotas: a inexistência de tradição no mercado de capitais brasileiro de negociações no mercado secundário envolvendo cotas de fundos fechados indica que as cotas do SPECTRA VII LATAM FIM

poderão apresentar baixa liquidez para negociação. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, não será permitido ao cotista solicitar o resgate de suas cotas, exceto no caso de liquidação do SPECTRA VII LATAM

FIM. A baixa liquidez das cotas poderá apresentar dificuldades quando de sua negociação pelos cotistas. Além disso, os cotistas somente poderão negociar as cotas com investidores profissionais, o que pode dificultar

a venda das cotas ou ocasionar a obtenção de um preço de venda que cause perda de patrimônio ao cotista. Não há qualquer garantia do administrador, do gestor ou do custodiante do SPECTRA VII LATAM FIM em

relação à possibilidade de venda das cotas no mercado secundário ou ao preço obtido por elas, ou mesmo garantia de saída ao cotista
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O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

Risco decorrente da precificação dos ativos financeiros e risco de mercado: a precificação dos outros ativos financeiros integrantes da carteira deverá ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para

registro e avaliação de títulos, valores mobiliários, instrumentos derivativos e demais operações, estabelecidos na regulamentação em vigor. Referidos critérios de avaliação de outros ativos financeiros, tais como os

de marcação a mercado (mark-to-market) poderão ocasionar variações nos valores dos ativos integrantes da carteira podendo resultar em redução no valor das cotas. Ainda, há risco de flutuações nos preços e na

rentabilidade dos ativos do SPECTRA VII LATAM FIM , em razão de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterações políticas, econômicas e fiscais. Esta constante oscilação de preços pode fazer com que

determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissão e/ou contabilização, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o gestor do SPECTRA VII LATAM FIM depende dos serviços de pessoal técnico na execução de suas atividades. O sucesso do SPECTRA VII LATAM FIM dependerá

em parte da habilidade e da experiência dos profissionais de investimento do gestor, em especial, da Equipe-Chave. Não há garantia de que tais profissionais continuarão a ser colaboradores do gestor durante todo o

prazo de duração do SPECTRA VII LATAM FIM, de modo que caso o gestor perca parte ou a totalidade dos membros da Equipe-Chave, será necessário atrair e treinar pessoal adicional para a área técnica, o qual pode

não estar disponível no momento da necessidade. Nesse sentido, a perda de integrantes da Equipe-Chave pode impactar negativamente a qualidade dos serviços prestados pelo gestor e as políticas e os critérios

adotados na seleção de investimentos pelo SPECTRA VII LATAM FIM, o que pode impactar negativamente o valor das cotas.

RISCOS RELACIONADOS AOS INVESTIMENTOS DO SPECTRA VII LATAM FIM E DOS ATIVOS ALVO: Risco de Coinvestimento: o SPECTRA VII LATAM FIM poderá coinvestir com outros

fundos e/ou veículos geridos/administrados ou não por afiliadas do administrador e/ou do gestor do SPECTRA VII LATAM FIM, os quais poderão ter participações maiores que as do SPECTRA VII LATAM FIM nas

Sociedades Investidas, e em decorrência, maior participação no processo de governança dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o SPECTRA VII LATAM FIM, na posição de minoritário, estará sujeita

significativamente aos atos de governança dos membros da gestão, conselho de administração e/ou comitês de governança não indicados pelo SPECTRA VII LATAM FIM, e cujos interesses podem, por vezes, estar em

conflito com os interesses do SPECTRA VII LATAM FIM. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem não estar presentes em investimentos onde um coinvestidor não está envolvido, incluindo a possibilidade

de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisões (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que são diferentes daqueles do SPECTRA VII LATAM FIM, inclusive devido a dificuldades

financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Não há garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas

minoritários estarão disponíveis para o SPECTRA VII LATAM FIM com relação a qualquer investimento, ou que tais direitos irão proporcionar proteção suficiente dos interesses do SPECTRA VII LATAM FIM.
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O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

Risco de Coinvestimento – Coinvestimento por determinados Cotistas: o SPECTRA VII LATAM FIM poderá, na forma prevista em seu regulamento e observado o disposto na regulamentação aplicável, coinvestir nas

Sociedades Investidas ou fundos investidos pelos Ativos Alvo com cotistas e/ou outros fundos e/ou veículos geridos/administrados pelo administrador e/ou do gestor do SPECTRA VII LATAM FIM. Em caso de

coinvestimentos com cotistas, não há qualquer obrigação de o gestor apresentar a oportunidade a todos os cotistas e nem de aceitar a participação de mais de um interessado. Não há qualquer garantia de

participação em coinvestimento pelos cotistas e o gestor poderá ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Não há como garantir que a escolha se mostrará acertada e nem que não

haverá conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razão de tais escolhas.

Risco de crédito de ativos integrantes da carteira do SPECTRA VII LATAM FIM e dos Ativos Alvo: os títulos públicos e/ou privados de dívida que poderão compor, direta ou indiretamente, a carteira do SPECTRA VII

LATAM FIM e dos Ativos Alvo (incluindo, sem limitação, valores mobiliários e outros títulos de emissão das Sociedades Investidas) estão sujeitos à capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de

pagamento de juros e principal de suas dívidas. Eventos que afetem as condições financeiras dos emissores dos títulos, bem como alterações nas condições econômicas, legais e políticas que possam comprometer a

sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de preços e liquidez dos ativos desses emissores. Mudanças na percepção da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que não

fundamentadas, poderão trazer impactos aos preços dos títulos, comprometendo também sua liquidez. Ademais, em caso de falência e/ou recuperação judicial de qualquer Sociedade Investida, a liquidação poderá

estar sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem classificação mais privilegiada, nos termos da regulamentação aplicável.

Risco de responsabilização por passivos das Sociedades Investidas: nos termos da regulamentação, o SPECTRA VII LATAM FIM e os Ativos Alvo deverão participar, direta ou indiretamente, do processo de tomada de

decisões estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participação, em razão da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o SPECTRA VII LATAM FIM e os Ativos Alvo a reivindicações a que ela não estaria sujeita se

fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua falência decretada ou sua personalidade jurídica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados

passivos poderá ser atribuída ao SPECTRA VII LATAM FIM ou aos Ativos Alvo, resultando, por conseguinte, em prejuízo ao SPECTRA VII LATAM FIM e aos seus cotistas. Além disso, há casos em que o Poder Judiciário,

notadamente a Justiça do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia, independentemente da caracterização dos requisitos necessários para tanto, conforme estabelecidos na

legislação brasileira, e independentemente da participação de cada acionista no capital social e/ou na administração da companhia. Em tais hipóteses, não há garantia de que o SPECTRA VII LATAM FIM e os Ativos

Alvo terão êxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuízos para o SPECTRA VII LATAM FIM os Ativos Alvo e, por conseguinte, para os cotistas.

Risco de não especificidade das Sociedades Investidas: Não obstante a determinação de que, nos termos da política de investimentos do SPECTRA VII LATAM FIM, os recursos deverão ser aplicados primordialmente

em Ativos- Alvo e, indiretamente, nas Sociedades Investidas, os Ativos Alvo não tem Sociedades Investidas pré-definidas como objeto de investimento, podendo, inclusive, investir indiretamente em tais Sociedades

Investidas por meio de cotas de outros fundos de investimento em participações, geridos por outros gestores que não o gestor. Desta forma, os Ativos Alvo e/ou os fundos de investimento em participações investidos

pelos Ativos Alvo poderão, a critério da gestora do respectivo veículo, investir em Sociedades Investidas dos mais diversos segmentos de atuação.
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Nesse cenário, o cotista estará sujeito à discricionariedade da respectiva gestora na seleção das Sociedades Investidas que serão objeto de investimento e, consequentemente, expostos aos riscos de cada um dos

segmentos de atuação das Sociedades Investidas, o que poderá impactar negativamente a o valor da cota em caso de mal desempenho do respectivo setor.

Risco Operacional dos demais gestores e/ou administradores dos ativos investidos pelos Ativos Alvo. Não obstante a determinação de que, nos termos da política de investimentos do SPECTRA VII LATAM FIM, os

recursos deverão ser aplicados primordialmente em Ativos-Alvo e, indiretamente, nas Sociedades Investidas, o investimento em Sociedades Investidas poderá ser realizado por meio do investimento, pelos Ativos

Alvo, em cotas de outros fundos de investimento em participações, não necessariamente administrados pelo administrador e geridos pelo gestor. Portanto os resultados do SPECTRA VII LATAM FIM dependerão de

uma administração/gestão adequada, a qual estará sujeita a eventuais riscos operacionais e/ou de análise de Sociedades Investidas eficiente e diligente do respectivo gestor e/ou administrador, conforme aplicável,

que caso não sejam efetivadas na qualidade esperada, poderão afetar a negativamente rentabilidade dos cotistas. A gestora e a administradora dos referidos fundos de investimento em participações podem não ser

capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos níveis de qualidade de prestação de serviços, sendo certo que falhas na manutenção de processos visando à maior profissionalização e estruturação de seus

negócios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnológicos, poderão vir a adversamente afetar sua capacidade de atuação.

Adicionalmente, a capacidade da referida gestora e administradora de manter a qualidade nos serviços prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta

administração, gestores e profissionais técnicos. Não há garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar os respectivos quadros de colaboradores, assim como não há garantia de manutenção

dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos serviços de qualquer dos membros da alta administração, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, poderá causar

um efeito adverso relevante na capacidade de prestação de serviços pela referida gestora e pela administradora.

Riscos relacionados à reclamação de terceiros: no âmbito de suas atividades e a depender de seu setor de atuação, as Sociedades Investidas e, eventualmente, o próprio SPECTRA VII LATAM FIM poderão responder a

processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderá impactar negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de aprovações: investimentos do SPECTRA VII LATAM FIM e dos Ativos Alvo em Sociedades Investidas poderão estar sujeitos à aprovação por parte de autoridades regulatórias aplicáveis. Não há garantia de que

qualquer autorização nesse sentido será obtida ou qualquer previsão com relação ao prazo para sua obtenção, o que poderá prejudicar as atividades do SPECTRA VII LATAM FIM e dos Ativos Alvo.
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O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

OUTROS RISCOS DO SPECTRA VII LATAM FIM: Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pelo SPECTRA VII LATAM FIM em decorrência de desinvestimentos poderão ser reinvestidos

em Ativos Alvo a critério do gestor, nos termos do seu regulamento. Nesse sentido, as características do SPECTRA VII LATAM FIM limitam a liquidez do investimento pelos cotistas, uma vez que: (a) o SPECTRA VII

LATAM FIM poderá reinvestir os recursos recebidos em decorrência de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as cotas e distribuir rendimentos aos cotistas; e (b) as cotas serão resgatadas apenas na

hipótese de liquidação do SPECTRA VII LATAM FIM, observados os termos e condições do seu regulamento.

Risco de não realização de investimentos: não há garantias de que os investimentos pretendidos pelo SPECTRA VII LATAM FIM estejam disponíveis no momento e em quantidade convenientes ou desejáveis à

satisfação de sua política de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em não realização destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo cotista será devolvido, podendo assim perder

oportunidades de investimento e/ou não receber o retorno esperado.

Risco de concentração da Carteira: a carteira poderá estar concentrada em Ativos Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados à solvência dos Ativo Alvo. A concentração de investimentos em

Ativos Alvo pode aumentar a exposição do SPECTRA VII LATAM FIM e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das cotas não confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fração ideal específica dos

Ativos Alvo. Os direitos dos cotistas são exercidos sobre todos os ativos da carteira do SPECTRA VII LATAM FIM de modo não individualizado, proporcionalmente ao número de cotas possuídas.

Inexistência de garantia de eliminação de riscos: a realização de investimentos no SPECTRA VII LATAM FIM sujeita o investidor a riscos aos quais o SPECTRA VII LATAM FIM e a sua carteira estão sujeitas, que poderão

acarretar perdas do capital investido pelos cotistas no SPECTRA VII LATAM FIM. Não há qualquer garantia de eliminação da possibilidade de perdas para o SPECTRA VII LATAM FIM e para os cotistas. O SPECTRA VII

LATAM FIM não conta com garantia do administrador, do gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redução ou

eliminação dos riscos aos quais está sujeito.
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O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

Risco de Patrimônio Líquido negativo: Nos termos do inciso I do Art. 1.368-D do Código Civil, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma

vez que se optou por limitar a responsabilidade dos cotistas nos termos do regulamento do SPECTRA VII LATAM FIM , e na medida em que o valor do patrimônio líquido do SPECTRA VII LATAM FIM seja insuficiente

para satisfazer as dívidas e demais obrigações do SPECTRA VII LATAM FIM, a insolvência do SPECTRA VII LATAM FIM poderá ser requerida judicialmente: (i) por quaisquer credores do SPECTRA VII LATAM FIM; (ii) por

deliberação da assembleia de cotistas, nos termos do regulamento do SPECTRA VII LATAM FIM; ou (iii) pela CVM. Caso seja solicitada a declaração de insolvência do SPECTRA VII LATAM FIM, e a responsabilidade

limitada dos cotistas seja questionada em juízo e/ou perante a CVM, conforme eventualmente considerar-se aplicável, decisões desfavoráveis podem afetar o SPECTRA VII LATAM FIM e os cotistas de forma adversa e

material.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informações fornecidas em qualquer material de divulgação do SPECTRA VII LATAM FIM que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer

mercados, ou de quaisquer investimentos em que o administrador e/ou o gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado não é

indicativo de possíveis resultados futuros, e não há qualquer garantia de que resultados similares serão alcançados pelo SPECTRA VII LATAM FIM.

Inexistência de garantia de rentabilidade: o SPECTRA VII LATAM FIM não possui garantia de rentabilidade mínima aos cotistas, seja pelo administrador, pelo gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos – FGC ou

qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo não constituam patrimônio suficiente para a valorização das cotas, a rentabilidade dos cotistas será inferior a qualquer meta eventualmente

indicada pelo gestor. Assim, não há garantias de retorno efetivo do investimento nas cotas do SPECTRA VII LATAM FIM.

Risco decorrente de operações nos mercados de derivativos: a utilização de instrumentos de derivativos pelo SPECTRA VII LATAM FIM pode aumentar a volatilidade do SPECTRA VII LATAM FIM, limitar as

possibilidades de retorno nas suas operações, não produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao SPECTRA VII LATAM FIM e aos cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Spectra VII Latam FIM: o SPECTRA VII LATAM FIM poderá contrair ou efetuar empréstimos na forma do seu regulamento, de modo que o patrimônio líquido do SPECTRA VII

LATAM FIM poderá ser afetado em decorrência da obtenção de tais empréstimos.

Risco de Governança: caso o SPECTRA VII LATAM FIM venha a emitir novas cotas, seja mediante deliberação em assembleia de cotistas e/ou por ato unilateral do gestor, a proporção da participação então detida pelos

cotistas no SPECTRA VII LATAM FIM poderá ser alterada, de modo que os novos cotistas podem modificar a relação de poderes para aprovação de alterações do regulamento e demais matérias de competência da

assembleia de cotistas.
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MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliários: O investimento nas cotas é uma aplicação em valores mobiliários de renda variável, o que pressupõe que a rentabilidade do cotista dependerá da

valorização e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos Alvo e Sociedades Investidas. No caso em questão, o resultado dos cotistas dependerá, principalmente, dos resultados obtidos pelo SPECTRA VII LATAM FIM

com receita e/ou a negociação das Sociedades Investidas em que o SPECTRA VII LATAM FIM e os Ativos Alvo venham a investir, direta ou indiretamente, bem como dependerão dos custos incorridos pelo SPECTRA VII

LATAM FIM. Assim, existe a possibilidade de o SPECTRA VII LATAM FIM ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigações, reduzindo o dinheiro disponível para distribuições

aos cotistas, o que poderá afetar adversamente o valor de mercado das cotas. Não obstante, as Sociedades Investidas que eventualmente sejam objeto de investimento da classe apresentam seus próprios riscos, que

podem não ter sido analisados em sua completude, podendo inclusive serem alcançados por obrigações de terceiros, em decorrência de pedidos de recuperação judicial ou de falência, ou planos de recuperação

extrajudicial, processos judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.

Demais Riscos: o SPECTRA VII LATAM FIM também poderá estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao seu controle, tais como moratória, inadimplemento de pagamentos, mudança nas

regras aplicáveis aos Ativos Alvo, outros ativos financeiros e às Sociedades Investidas, mudanças impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteração na política monetária, aplicações ou resgates

significativos, os quais, se materializados, poderão acarretar perdas ao SPECTRA VII LATAM FIM e aos cotistas.

RISCOS RELACIONADOS A CLASSE, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR MEIO DE CLASSES DE INVESTIMENTO INVESTIDAS

RISCO DE MERCADO: O patrimônio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuação de preços e cotações de mercado dos ativos detidos pela Classe e/ou pelas classes de fundos de

investimento investidas, bem como da oscilação das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.

RISCO DE CRÉDITO: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das transações da Classe Única e/ou das classes de fundos de investimento investidas não cumprirem suas

obrigações de pagamento (principal e juros) e/ou de liquidação das operações contratadas. Ocorrendo tais hipóteses, o patrimônio líquido da Classe poderá ser afetado negativamente.

RISCO DE LIQUIDEZ: Caracteriza-se pela possibilidade de redução ou mesmo inexistência de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Única e/ou das classes de fundos de investimento

investidas, nos respectivos mercados em que são negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor poderá encontrar dificuldades para liquidar posições ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preço

desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos preços de forma a viabilizar a negociação, a efetuar resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos no Anexo ou Apêndice (se houver).
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MATERIAL DE DIVULGAÇÃO

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

RISCO DE CONCENTRAÇÃO: A carteira da Classe Única poderá estar exposta à concentração em ativos de determinados, poucos emissores ou um único emissor. Essa concentração de investimentos nos quais a

Classe aplica direta e/ou indiretamente seus recursos poderá aumentar a exposição da carteira da Classe Única aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

RISCO DE DECORRENTE DA PRECIFICAÇÃO DE ATIVOS FINANCEIROS: A precificação dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou das classes de investimento investidas é realizada de

acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentação em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcação a mercado, poderão ocasionar variações nos valores dos ativos financeiros

integrantes da carteira da Classe e/ou das classes de investimento, resultando em aumento ou redução no valor das Cotas.

RISCO DE PERDAS PATRIMONIAIS/CAPITAL: A Classe Única poderá diretamente, ou indiretamente por meio de classes investidas, realizar operações com ativos e derivativos, inclusive, mas não limitadamente,

por meio da sintetização de posições compradas e vendidas, que poderão resultar em significativas perdas patrimoniais para a Classe Única.

RISCO CAMBIAL: O cenário político e as condições socioeconômicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em alterações significativas nas taxas de juros e câmbio, nos preços

dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variações podem afetar negativamente o desempenho da Classe Única e/ou das classes de investimento investidas.

RISCO DE PRORROGAÇÃO DO PRAZO DO FUNDO: Consiste na possibilidade de haver a prorrogação do prazo de duração do Fundo, mediante aprovação da Assembleia Geral de Cotistas ou de outros eventos

devidamente descritos no Regulamento ou no Anexo da Classe Única que poderão causar tal prorrogação. Tendo em vista que o Fundo não admite resgate das Cotas anteriormente ao término do seu Prazo de

Duração, na hipótese de prorrogação voluntária ou automática do Prazo de Duração do Fundo, o Cotista terá que aguardar até o término do período prorrogado para obter o resgate de seu investimento.

RISCO DE AUSÊNCIA DE NEGOCIAÇÃO DAS COTAS DO FUNDO: As cotas do Fundo não serão negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado de balcão, não podendo ser assegurada a

disponibilidade de informações sobre os preços praticados ou sobre negócios realizados com as referidas cotas.

RISCO SOCIOAMBIENTAL: Eventos negativos de temática ambiental, social e de governança a que der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe Única e/ou pelas classes de fundos de

investimento investidas, incluindo, mas não se limitando, a aplicação de sanções administrativas, cíveis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar a percepção do mercado a respeito do

referido emissor e, consequentemente, do Fundo enquanto seu investidor, o que pode levar à depreciação do valor dos ativos e acarretar prejuízos à carteira da Classe Única.
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Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

RISCO DE TRATAMENTO FISCAL: A Classe Única tentará obter o tratamento fiscal para classes de fundos de investimento que investem 95% de seu patrimônio líquido em outras classes de fundos de

investimento, conforme previsto na regulamentação fiscal vigente, de modo que não há garantia de que a Classe Única terá o tratamento tributário perseguido. Sendo que, caso a classe e/ou o Spectra VII Latam FIM

seja descaracterizada, passará a ter tratamento tributário aplicável às classes de fundos de investimento de longo ou curto prazo, nos termos da legislação em vigor.

RISCO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA: A responsabilidade dos Cotistas da Classe Única é limitada ao valor de suas Cotas subscritas. Constatado o patrimônio líquido negativo, a Classe Única poderá estar

sujeita à insolvência civil.

RISCO DE AMORTIZAÇÃO E/OU RESGATE DE COTAS EM ATIVOS: Conforme previsto neste Anexo, poderá haver a liquidação da Classe Única em determinadas situações, casos em que as Cotas poderão ser

amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, dos ativos integrantes da Carteira, incluindo cotas do Spectra VII LATAM FIM. Nessas hipóteses, os Cotistas poderão encontrar dificuldades para

negociar tais ativos que venham a ser recebidos em razão da liquidação da Classe Única e do recebimento dos ativos.

RISCO DE INADIMPLEMENTO DE COTISTAS E CONTRATAÇÃO DE EMPRÉSTIMO PELO FUNDO: Na hipótese de inadimplemento, total ou parcial, por parte de quaisquer Cotistas no atendimento às

chamadas de capital realizadas pelo Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderão, no melhor interesse do Fundo, adotar as medidas cabíveis para suprir a insuficiência de recursos, incluindo, mas não se limitando, à

contratação de empréstimos em nome do Fundo. Os Cotistas estão cientes de que a eventual contratação de tais operações poderá sujeitar o Fundo, e ao pagamento de juros, encargos financeiros, comissões, custos

e despesas adicionais, os quais poderão impactar negativamente a rentabilidade do Fundo, o valor das suas cotas e os Cotistas indiretamente, inclusive aqueles que tenham cumprido tempestivamente com suas

obrigações de integralização, sem prejuízo das medidas que venham a ser adotadas pelo Administrador e/ou Gestor em face dos cotistas inadimplentes. Não há garantia de que as medidas adotadas pelo

Administrador e/ou Gestor para cobrança dos cotistas inadimplentes serão bem-sucedidas ou suficientes para recompor integralmente os prejuízos incorridos pelo Fundo em decorrência do inadimplemento, inclusive

aqueles relacionados ao endividamento contraído.

RISCO DE PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO: Na medida em que o valor do Patrimônio Líquido seja insuficiente para satisfazer as dívidas e demais obrigações da Classe Única, a insolvência da Classe Única

poderá ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe Única, (ii) por deliberação da assembleia da Classe Única, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de serviço da Classe Única, em especial o

Administrador e o Gestor, não respondem por obrigações legais e contratuais assumidas pela Classe Única, tampouco por eventual patrimônio negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe Única. O

regime de responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvência dos fundos de investimento são inovações legais recentes que ainda não foram sujeitas à revisão judicial. Caso a Classe Única seja colocada

em regime de insolvência, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juízo, os Cotistas poderão ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe Única para fazer frente ao patrimônio

negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas, fato que poderá exigir aportes adicionais pelos Cotistas da Classe Única.
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Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

Fatores de risco comuns às classes dos fundos:

O Sumario Executivo é parte integrante do Regulamento e traz um resumos das principais informações da estrutura dos Fundos. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

RISCO REGULATÓRIO: As eventuais alterações nas normas ou leis aplicáveis a Classe Única e as classes de investimento investidas, incluindo, mas não se limitando àquelas referentes a tributos, podem causar um

efeito adverso relevante no preço dos ativos financeiros e/ou na performance dos ativos financeiros adquiridos pela Classe Única e/ou pelas classes de investimento investidas.
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As informações presentes neste Material Publicitário são baseadas em simulações e os resultados reais

poderão ser significativamente diferentes. Outros eventos que não foram considerados neste Material

Publicitário podem ocorrer, afetando significativamente o investimento aqui tratado.

Informações adicionais sobre a Oferta poderão ser obtidas pelos meios abaixo:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Website: www.santander.comˌbr

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2241 e 2235 Bloco A, inscrito no CNPJ sob nº 90.400.888/0001-42.

Gestor:

Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda.

Website: http://www.santanderassetmanagement.com.br (neste website, para acessar a página do fundo, clicar na

caixa de seleção, no meu superior direito, selecionar o segmento “Pessoa Física”, em seguida, clicar no menu

superior, “Fundos de Investimento > Multimercados > Multimercados | Espelhos > Acesso SPECTRA VII LATAM

ESTRUTURADO”. Para acessar os documentos referentes ao fundo, clicar em “Documentos do Fundo” e, em seguida,

localizar o documento desejado).

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2241 e 2235 Bloco A, 18º andar, inscrito no CNPJ sob nº 10.231.177/0001-52.

Comissão de Valores mobiliários - CVM

Website: http://www.cvm.gov.br, para acessar o Regulamento e o Formulário de Informações Complementares

prospecto preliminar, neste website, acessar “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos de Investimentos

Registrados”, inserir a denominação do Fundo “ACESSO SPECTRA VII LATAM ESTRUTURADO MULTIMERCADO

CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em “ACESSO

SPECTRA VII LATAM ESTRUTURADO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

RESPONSABILIDADE LIMITADA” e localizar o Regulamento e o Formulário de Informações Complementares.
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