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Cenario
Internacional

A regulacdo europeia para fundos sustentaveis avancou em direcdo a uma arquitetura mais simples e mais
objetiva. Em 24 de junho de 2026, o Conselho da Unido Europeia aprovou sua posic@o para a revisao do SFDR,
com foco em comparabilidade, menor custo regulatorio e reducdo do espaco para greenwashing. A proposta
cria trés categorias — sustentavel, transicdo e ESG basico — e condiciona o uso de alegacoes ESG em nomes e
materiais de marketing ao enquadramento nessas categorias.

Esse movimento reduz a incerteza sobre o que pode ser Como pano de fundo requlatorio, as diretrizes da ESMA sobre
apresentado como investimento sustentavel na Unido nomes de fundos com termos ESG ou de sustentabilidade
Europeia. O texto do Conselho tambem da tratamento mais seguem sendo um pilar de disciplina do mercado. Para o uso
pragmatico aos produtos considerados de transicdo, de desses termos, a requa harmonizada exige, em linhas gerais,
forma a caracteriza-lo de forma mais objetiva, evitando o 80% de investimentos alinhados ao objetivo ou as
greenwashing. caracteristicas ambientais ou sociais declaradas, o que

continua pressionando os gestores a alinhar nome, estratégia
Em paralelo, a Comissao Europeia abriu, em 6 de maio de e carteira.

2026, consulta sobre a revisdo dos European Sustainability
Reporting Standards (ESRS). Embora seja uma agenda de
reporte corporativo, ela afeta diretamente fundos
sustentaveis porque melhora a qualidade, a
comparabilidade e a disponibilidade de dados usados por
gestores em due diligence, classificacdo de ativos e
metodologias ESG. A Comissdo afirmou que os padroes
revistos ser@o mais curtos, mais claros e com maior
flexibilidade, visando a reducdo de custos de reporte.




Cendario
Brasil|

Visao ESG

No Brasil, a Resolu¢cdo CVM n© 244, de 29 de maio de 2026 alterou substancialmente o regime originalmente
previsto pela Resolucdo CVM n® 193. A nova norma retirou a obrigatoriedade de adoc¢do dos padroes IFRS ST e
IFRS S2 (CBPS/ISSB) pelas companhias abertas, restabelecendo um modelo voluntario de divulgacdo (“pratique
ou explique"). As companhias que optarem por divulgar continuam obrigadas a observar integralmente os
padroes tecnicos, mas a decisdo de reportar deixou de ser mandatoria.

A mudanca foi recebida com preocupacdo por investidores e
participantes do mercado de capitais. Entre os principais
impactos apontados estdo a reducdo da comparabilidade
entre companhias, o aumento da assimetria de informacoes
parainvestidores, a perda de previsibilidade requlatériae o
enfraquecimento do processo de convergéncia do Brasil aos
padroes internacionais de reporte de sustentabilidade.

Diversas entidades representativas, entre elas APIMEC Brasil,
ANBIMA, AMEC, IBGC, CFC, Ibracon, Fipecafi e ANEFAC,
manifestaram-se publicamente pela revisao da Resolucdo
CVM n® 244, defendendo a manutencdo da obrigatoriedade
originalmente prevista. As entidades argumentam que a
alteracdo representa um retrocesso na transparéncia
corporativa e pode reduzir a confianca dos investidores,
especialmente estrangeiros, na qualidade e comparabilidade
das informacoes ESG divulgadas pelas companhias brasileiras.

A discussdo também evidencia uma diferenca de abordagem
entre reguladores. Enquanto o Banco Central e outros 6rgaos
do Sistema Financeiro Nacional vém fortalecendo a integracdo
dos riscos climaticos e de sustentabilidade a regulacdo
prudencial e financeira, a flexibilizacdo promovida pela CVM foi
percebida por parte do mercado como um desalinhamento em
relacdo a trajetoéria regulatoria observada nos Ultimos anos.

Em sintese, o mercado brasileiro passa a conviver com um
ambiente de menor obrigatoriedade regulatoria e maior
dependéncia da disciplina de mercado e da pressdo dos
investidores para incentivar divulgacoes consistentes e
compardveis sobre sustentabilidade.
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SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regiées metropolitanas), 0800
702 3535 (demais localidades), SAC: 0800 762 7777. No exterior, ligue a cobrar

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2.041 e 2.235 - Bloco A, 18° andar Sdo s 55 (1) S002 2556, Guwideie - Se 16w [y sisEie com & sluds
Paulo - SP - Brasil - 04543-011 apresentada: 0800 726 0322. Pelo WhatsApp 55 (11) 3012 0322 e no exterior,

ligue a cobrar para 55 (11) 3012 0322 De segunda a sexta-feira, das 9h as 18h,
Telefones: 55 11 4130-9243 /41 30-9337 /41 30-9321 /41 30-9255 exceto feriados. SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em

E-mail: Libras, disponivel em nosso site https://www.santander.com.br/atendimento-
santander/ de segunda a sexta-feira, das 08h as 20h, exceto feriados.

asset.atendimento@santanderam.com Disponivel das 8h as 20h, de segunda a sexta-Ffeira, exceto feriados.
www.santanderassetmanagement.com.br

Este material foi preparado pela Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda. ("SAM BR") e tem como fonte, IBGE, BCB, MDCl e Bloomberg. Nao deve ser
considerado um relatério de analise para os fins da Resolugdo CVM n® 20/2021, tendo como objetivo fornecer informacdes macroecondmicas e analises
politicas, e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo oferta ou solicitacdo de oferta de compra/venda de qualquer ativo financeiro, ou de
participacdo em uma determinada estratégia de negdcios, em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste material foram consideradas razoaveis
na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. A SAM BR ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de
forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacées. Este material também n&o tem a inten¢ao de ser uma
relacao completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. A SAM BR néo tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este
material e de informaro leitor.

Caso os investimentos ofertados néo sejam adequados ao seu perfil, fale com a gente e podemos encontrar, juntos, as melhores opgdes para vocé. Para
isso, deixe o seu Perfil de Investidor (API) sempre atualizado e leia todas as condicées de cada produto antes de investir. Importante saber o investimento
em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito, pelo administrador ou gestor do fundo, nem por qualquer mecanismo de seguro. Além
disso, a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Fique atento, a SAM BR, ou qualquer empresa coligada, nao se
responsabiliza por danos, prejuizos ou garantias de rentabilidade desses produtos no futuro Sendo assim, o contelido acima pode divergir de outras
opinides do Grupo Santander e, por esse motivo, ndo podem ser reproduzidos sem nosso consentimento efou serem responsabilizados pelo seu
contetdo abordado na comunicacéo.

A Santander Asset Management Brasil afirma estar em conformidade com o Global Investment Performance Standards (GIPS®). “GIPS® é uma marca
registrada do CFA Institute. O CFA Institute ndo endossa nem promove esta organizacdo, nem garante a precisao ou a qualidade do conteudo aqui contido.
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ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas), 0800 702 3535 (demais localidades), 0800 723
APLICATIVO SANTANDER 5007 (pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala). Atendimento digital 24h, 7 dias por semana.
SANTANDER.COM.BR SAC: 0800 762 7777; para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 771 0401. Atendimento 24h por dia, todos os
TWITTER: @SANTANDER _BR dias. Ouvidoria - Se nao ficar satisfeito com a solugao apresentada: 0800 726 0322; para pessoas com deficiéncia auditiva ou

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL de fala: 0800771 0301. Das 9h as 18h, de segunda-feira a sexta-feira, exceto feriados.


mailto:asset.atendimento@santanderam.com
http://www.santanderassetmanagement.com.br/
http://www.santanderassetmanagement.com.br/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/
https://www.santander.com.br/atendimento-santander/

	Slide 1: Visão ESG
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

