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A regulação europeia para fundos sustentáveis avançou em direção a uma arquitetura mais simples e mais 

objetiva. Em 24 de junho de 2026, o Conselho da União Europeia aprovou sua posição para a revisão do SFDR, 

com foco em comparabilidade, menor custo regulatório e redução do espaço para greenwashing. A proposta 

cria três categorias — sustentável, transição e ESG básico — e condiciona o uso de alegações ESG em nomes e 

materiais de marketing ao enquadramento nessas categorias.

Esse movimento reduz a incerteza sobre o que pode ser 
apresentado como investimento sustentável na União 
Europeia. O texto do Conselho também dá tratamento mais 
pragmático aos produtos considerados de transição, de 
forma a caracterizá-lo de forma mais objetiva, evitando o 
greenwashing.

Em paralelo, a Comissão Europeia abriu, em 6 de maio de 
2026, consulta sobre a revisão dos European Sustainability 
Reporting Standards (ESRS). Embora seja uma agenda de 
reporte corporativo, ela afeta diretamente fundos 
sustentáveis porque melhora a qualidade, a 
comparabilidade e a disponibilidade de dados usados por 
gestores em due diligence, classificação de ativos e 
metodologias ESG. A Comissão afirmou que os padrões 
revistos serão mais curtos, mais claros e com maior 
flexibilidade, visando a redução de custos de reporte.

Como pano de fundo regulatório, as diretrizes da ESMA sobre 
nomes de fundos com termos ESG ou de sustentabilidade 
seguem sendo um pilar de disciplina do mercado. Para o uso 
desses termos, a régua harmonizada exige, em linhas gerais, 
80% de investimentos alinhados ao objetivo ou às 
características ambientais ou sociais declaradas, o que 
continua pressionando os gestores a alinhar nome, estratégia 
e carteira.
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No Brasil, a Resolução CVM nº 244, de 29 de maio de 2026 alterou substancialmente o regime originalmente 

previsto pela Resolução CVM nº 193. A nova norma retirou a obrigatoriedade de adoção dos padrões IFRS S1 e 

IFRS S2 (CBPS/ISSB) pelas companhias abertas, restabelecendo um modelo voluntário de divulgação ("pratique 

ou explique"). As companhias que optarem por divulgar continuam obrigadas a observar integralmente os 

padrões técnicos, mas a decisão de reportar deixou de ser mandatória.

Visão ESG

A mudança foi recebida com preocupação por investidores e 
participantes do mercado de capitais. Entre os principais 
impactos apontados estão a redução da comparabilidade 
entre companhias, o aumento da assimetria de informações 
para investidores, a perda de previsibilidade regulatória e o 
enfraquecimento do processo de convergência do Brasil aos 
padrões internacionais de reporte de sustentabilidade.

Diversas entidades representativas, entre elas APIMEC Brasil, 
ANBIMA, AMEC, IBGC, CFC, Ibracon, Fipecafi e ANEFAC, 
manifestaram-se publicamente pela revisão da Resolução 
CVM nº 244, defendendo a manutenção da obrigatoriedade 
originalmente prevista. As entidades argumentam que a 
alteração representa um retrocesso na transparência 
corporativa e pode reduzir a confiança dos investidores, 
especialmente estrangeiros, na qualidade e comparabilidade 
das informações ESG divulgadas pelas companhias brasileiras.

A discussão também evidencia uma diferença de abordagem 
entre reguladores. Enquanto o Banco Central e outros órgãos 
do Sistema Financeiro Nacional vêm fortalecendo a integração 
dos riscos climáticos e de sustentabilidade à regulação 
prudencial e financeira, a flexibilização promovida pela CVM foi 
percebida por parte do mercado como um desalinhamento em 
relação à trajetória regulatória observada nos últimos anos.

Em síntese, o mercado brasileiro passa a conviver com um 
ambiente de menor obrigatoriedade regulatória e maior 
dependência da disciplina de mercado e da pressão dos 
investidores para incentivar divulgações consistentes e 
comparáveis sobre sustentabilidade.
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