
Visão ESG
Julho a Setembro

2026



Cenário 
Internacional

1

A regulação europeia para temas ESG continua passando por um processo de simplificação regulatória, sem 

abandonar os objetivos centrais de transparência, comparabilidade e integração dos riscos de sustentabilidade 

ao sistema financeiro. O principal foco permanece na consolidação dos marcos introduzidos pelo Sustainable

Finance Disclosure Regulation (SFDR), pela Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) e pela Taxonomia 

Europeia, buscando reduzir complexidades operacionais identificadas durante os primeiros anos de 

implementação.

No âmbito do SFDR, os reguladores europeus avançaram 
nas discussões para revisar a classificação dos produtos 
financeiros sustentáveis, com o objetivo de tornar mais 
clara a distinção entre estratégias efetivamente 
sustentáveis, produtos voltados à transição e abordagens 
que apenas incorporam fatores ESG em seu processo de 
investimento. A iniciativa busca ampliar a comparabilidade 
entre fundos e reduzir riscos de greenwashing, fortalecendo 
a confiança dos investidores nas informações divulgadas 
pelo mercado.

Em paralelo, o reporte corporativo segue sendo um dos 
pilares da estratégia de finanças sustentáveis da União 
Europeia. A implementação da CSRD e dos European
Sustainability Reporting Standards (ESRS) continua 
elevando a qualidade e a padronização das informações 
ESG disponibilizadas pelas empresas, mesmo com os 
esforços recentes para simplificação e redução de custos 
regulatórios.

Outro elemento relevante é a crescente integração entre as 
informações corporativas e as exigências dos participantes do 
mercado financeiro. A harmonização entre os padrões de 
divulgação corporativa e os requisitos aplicáveis a gestores e 
investidores institucionais tende a ampliar a disponibilidade de 
dados comparáveis para due diligence, gestão de riscos, 
alocação de capital e monitoramento de metas de 
sustentabilidade.
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No Brasil, um dos principais avanços recentes para o segmento de previdência complementar fechada foi a 

publicação da Portaria PREVIC nº 728, que reforça a integração dos fatores ambientais, sociais e de governança 

na gestão das Entidades Fechadas de Previdência Complementar (EFPCs). A norma está alinhada ao movimento 

observado globalmente de incorporação dos riscos climáticos e de sustentabilidade aos processos de 

governança, gestão de riscos e investimentos de longo prazo.
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A regulamentação amplia as expectativas do órgão supervisor 
quanto à identificação, avaliação, monitoramento e 
tratamento dos riscos ESG que possam afetar a solvência, a 
liquidez, a rentabilidade dos investimentos e a capacidade das 
entidades de cumprir seus compromissos previdenciários. O 
entendimento da supervisão é que questões ambientais, 
sociais e de governança deixaram de representar apenas 
aspectos reputacionais e passaram a constituir fatores 
financeiros relevantes para a gestão prudencial.

Entre as principais implicações para as EFPCs está o 
fortalecimento da atuação dos órgãos de governança na 
supervisão dos temas ESG. As entidades passam a ser 
incentivadas a incorporar formalmente esses fatores em suas 
estruturas de gestão de riscos, políticas de investimento e 
processos de tomada de decisão, observando a materialidade 
dos impactos para cada plano e realidade institucional.

A Resolução também reforça a necessidade de documentação 
e evidências que demonstrem como os fatores ESG são 
considerados nos processos de gestão. Na prática, espera-se 
maior formalização de políticas, critérios de análise, 
monitoramento de riscos climáticos e mecanismos de 
acompanhamento das exposições relevantes presentes nas 
carteiras de investimentos.

A tendência é que as EFPCs sejam demandadas a demonstrar 
de forma mais clara como os riscos e oportunidades associados 
à sustentabilidade estão sendo incorporados à gestão, 
reforçando a importância de processos internos consistentes e 
de uma governança robusta.

Em síntese, a Resolução PREVIC nº 728 representa mais um 
passo na evolução regulatória da previdência complementar 
fechada no Brasil, incentivando a integração estruturada dos 
fatores ESG à gestão previdenciária e aproximando as práticas 
do setor das tendências observadas nos principais mercados 
internacionais.
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