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O Gestor participou em 14/12/2015 da Assembleia Geral de Debenturistas da 12
emissdo de debéntures simples da CONTAX PARTICIPACOES S.A., suspensa, e reaberta
em 21/12/2015, para deliberar acerca da ordem do dia: (i) alienacdo de até 100% da
Stratton Sapain e/ou de qualquer de suas controladas (Divisdo Allus) e do imdvel
localizado na Rua Francisco Eugénio, 80, Rio de Janeiro — RJ, visando a reducdo do
endividamento total da Companhia, de forma que a concretizacdo da operacdao nao
caracterize as hipoteses de vencimento antecipado; (ii) alteracdo da data de
vencimento e dos prazos de pagamento de amortizacdo do valor nominal unitario; (iii)
alteracdo da periocidade de pagamento da remuneracdo; (iv) alteracdao, temporaria
ou definitiva, dos indices financeiros; (v) repactuacdo de condicdes adicionais de
pagamento de remuneragdo, recompra e resgate ou amortizacdo antecipada ou
extraordinaria das Debéntures; (vi) autorizacdo para que o Agente Fiducidrio tome
todas as providéncias necessdrias para dar efeito as deliberacdes aprovadas na
presente Assembleia Geral de Debenturistas.

Debenturistas representando 99,69% das debéntures em circulagao da 12 emissao
aprovaram a ordem do dia e deliberaram pela: (i) alienacdao da Divisdao Allus e a
Alienacdo do Imédvel pela Companhia, exclusivamente por meio de recebimento de
recursos financeiros em pagamento, de forma que a sua concretizacdo ndo caracterize
vencimento antecipado. A alienacao da Divisao Allus estara condicionada: (a) inclusao
na Escritura de obrigacao da Companhia de destinar a reducao de seu endividamento
os valores recebidos em dinheiro do comprador apds deduzidos quaisquer custos e
despesas que excederem RS$200.000.000,00 e que forem imediatamente
disponibilizados a Companhia; (b) o valor disponivel da venda sera obrigatoriamente
destinado a amortizacdo extraordinaria do saldo devedor das dividas financeiras e/ou
contratadas no mercado de capitais, de forma proporcional, conforme lista a ser
validada pelos Debenturistas; (c) a divida podera ser declarada antecipadamente
vencida caso os recursos provenientes da venda sejam utilizados de forma diversa da
descrita acima; (d) em até 30 dias da celebracdo de documento vinculativo
relacionado a alienacdo, devera ser celebrado um contrato de cessao fiduciaria (ou se
indisponivel, penhor ou equivalente), por meio do qual serdo dados em garantia em
favor dos Debenturistas e demais credores da Companhia os recebiveis relativos a
venda e conta vinculada na qual os recursos deverao ser depositados pelo comprador
para fins de recebimento;
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(e) caso o recebido pela alienacdo nao seja depositado na conta acima referida até
30/06/2016, devera a Companhia celebrar com o Agente Fiduciario em 01/07/2016
um contrato de penhor regido por lei brasileira ou espanhola sobre acdes da Stratton
Spain, S.L.U. representativas do percentual indicado no item (f) abaixo. Tal Contrato
de Penhor deverd expressamente prever que em caso de celebracdo de um contrato
vinculante para alienacao da Divisao Allus, o Agente Fiduciario e os demais credores
da Divida Financeira da Companhia estardao obrigados a apresentar liberacdo do
penhor constituido sobre as agdes Stratton com ao menos 5 dias de antecedéncia do
fechamento previsto no contrato vinculante. A garantia constituida por meio do
Contrato de Penhor serd compartilhada pelos Debenturistas e demais credores na
proporcao de seus créditos contra a Companhia; (f) o percentual das Acdes Stratton
empenhado em favor dos Debenturistas e dos demais credores sera de até 40% das
AcOes Stratton detidas pela Companhia, sendo tal percentual reduzido em 1% para
cada R$10.000.000,00 que excederem os RS 54.540.000,00 do aumento de capital; (g)
caso a alienacao ocorra apds a celebracdo do contrato de penhor, o valor a ser
depositado na conta vinculada serd o maior entre o da venda deduzido o aumento de
capital e o percentual do preco de aquisicao pago na Alienacdo da Divisao Allus
equivalente as Acbes Stratton empenhadas em favor dos credores da Companhia,
deduzidos quaisquer custos e impostos relacionados a tal operacdo; e (g) caso a
Companhia deixe de celebrar o Contrato de Penhor no prazo previsto, o Agente
Fiduciario devera convocar AGD para deliberar sobre o vencimento antecipado das
Debéntures; (ii) postergacao do prazo de pagamento da 12 parcela de amortizacao do
valor nominal unitdrio e remuneracao das debéntures, conforme deliberado no dia 14
de dezembro de 2015, o qual passara de 22 de dezembro de 2015 para 20 de janeiro
de 2016; (iii) dispensa de manutenc¢ao dos covenants financeiros exclusivamente para
o 4T15; (iv) o prazo das debéntures passara a ser de 10 anos contados da data de
emissdo das Debéntures, com vencimento final em 30/12/2021 e o valor nominal
unitario das debéntures devera ser pago em parcelas trimestrais e sucessivas a partir
de 31/03/2018, sendo o ultimo pagamento de amortizacdo do valor nominal unitario
das Debéntures devido pela Companhia na data de vencimento; (v) alteracdao da
periodicidade de pagamento da remuneracdao das Debéntures para trimestral,
ocorrendo o primeiro pagamento em 31/03/2017 e o ultimo pagamento na data de
vencimento;
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(vi) dispensa temporaria de manutencdo dos covenants financeiros a partir do 4T15,
até o 4T16 e alteracdo dos covenants financeiros conforme se segue: Divida Liquida /
EBITDA < 5,25 e EBITDA / Despesas Financeiras > 1,25 para o exercicio social de 2017,
Divida Liquida / EBITDA < 4,25 e EBITDA / Despesas Financeiras > 1,50 para o exercicio
social de 2018; Divida Liquida / EBITDA < 3,50 e EBITDA / Despesas Financeiras > 1,50
para o exercicio social de 2019, Divida Liquida / EBITDA < 3,00 e EBITDA / Despesas
Financeiras > 1,65 a partir do exercicio social de 2020; (vii) alteracao da definicdo do
EBITDA a ser apurado anteriormente a data de verificacdo dos covenants financeiros
de forma acumulada nos ultimos 4 trimestres, ou, alternativamente de forma isolada
multiplicado por 4 vezes, dos dois, o maior montante; (viii) repactuacao da sobretaxa
incidente sobre a remuneracao das debéntures, de modo que se o EBITDA Brasil da
Companhia relativo a determinado periodo de apuracdo superar o valor
correspondente a 90% do EBITDA de referéncia da companhia, 25% do valor do
EBITDA Brasil que exceder o valor correspondente a 90% do EBITDA de referéncia da
Companhia sera compartilhado com todos os credores na forma de sobretaxa
adicional ou, conforme o caso, através da amortizacdo extraordindria da divida
financeira; (ix) inclusao das seguintes obrigacdes adicionais da Companhia, da CTX
Participacdes S/A, da Andrade Gutierrez S/A e da Fundacgdo Atlantico de Seguridade
Social: (a) a CTX realizard um empréstimo subordinado a Companhia no valor total de
R$45.460.000,00. No momento de realizagdo do Aumento de Capital. A CTX se
obrigara a converter a divida subordinada de forma a subscrever e integralizar no
aumento de capital um nimero de ag¢des proporcional a sua participacao no capital
da Companhia em relacdo as a¢des que venham a ser subscritas por outros acionistas.
Os recursos da divida subordinada serao utilizados a livre e exclusivo critério da
Companbhia; (b) até 30/04/2016, a Companhia devera realizar um aumento de seu
capital social nos termos da Instrugdo CVM 476/09 no valor de R$200.000.000,00,
sendo que, anteriormente ao aumento de capital a Companhia devera convocar uma
AGE para eleger novos membros de seu Conselho de Administragdao com mandato de
2 anos e imediatamente apds a eleicdo dos novos membros do Conselho de
Administracao, a Companhia envidara seus melhores esforcos de forma a realizar a
migracao para o segmento especial de listagem Novo Mercado da BM&F Bovespa.
Caso o Aumento de Capital ndo atinja o montante total de RS 200.000.000,00 a
Companhia devera realizar, em até 45 dias contados da data de realizagdao do
Aumento de Capital, uma emissao privada de debéntures conversiveis subordinadas.
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As Debéntures Conversiveis Subordinadas serdo subordinadas a todas as demais
dividas da Companhia. A AG e a Funda¢dao se comprometem a subscrever um valor
agregado correspondente a diferenca entre os RS 200.000.000,00 e a soma do valor
efetivo do Aumento de Capital mais o saldo da Divida Subordinada nao convertido em
capital, valor agregado este limitado ao maximo de RS$54.540.000,00. Esse
compromisso é prestado de forma nao solidaria na propor¢ao de 90% pela AG e 10%
pela Fundacgdo; (x) até que a Companhia apresente o indice Divida Liquida / EBITDA <
2,00 vezes, a Companhia se obriga a nao realizar qualquer distribuicao de recursos aos
seus acionistas, seja na forma de dividendos ou de juros sobre o capital préprio. Na
hipétese da Companhia realizar a distribuicdo de dividendos e estando o indice Divida
Liquida / EBITDA da Companhia > 2,00 vezes, a Companhia se obriga a pagar aos
Debenturistas, em até 30 dias Uteis contados da data de recebimento de notificacao
do Agente Fiduciario, uma multa compensatéria no montante equivalente a 2% a.a.,
sobre o saldo devedor das Debéntures, sem prejuizo da possibilidade de declaracao,
pelos Debenturistas, do vencimento antecipado, de forma ndo automatica, da divida
representada pelas Debéntures; e (xi) emissao de um novo instrumento financeiro
unificado para todos os credores da divida financeira, na forma de debéntures
simples, para a migragao voluntdria dos Debenturistas sendo que a emissao de tal
instrumento estara condicionada a um nivel de adesdao minimo de 50% dos
debenturistas da 12 e da 22 séries da 12 emissao e dos debenturistas da 32 emissao de
debéntures da Companhia.

DELIBERACAO:

O Gestor votou favoravelmente as deliberagdes considerando adequado o aumento
de capital dos acionistas da Companhia (CTX, AG e Fundac¢ao), a utilizacdo dos
recursos que excederem o valor de RS 200.000.000,00 com a aliena¢do da Divisdo
Allus para abatimento das dividas financeiras da Companhia e o penhor de 40% das
acoes da divisao Allus em favor aos debenturistas caso a venda nao seja efetivada até
30/06/2016.
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