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1. RESUMO DO DOCUMENTO

A Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda. (“SAM”), por meio de suas atividades, pode ter um impacto
significativo na sociedade e no meio ambiente. Nesse sentido, os fatores ambientais, sociais e de
governancga (doravante “ASG”) podem influenciar o perfil de risco e oportunidade dos investimentos.
Levar esses fatores em consideracdo proporciona uma visao mais abrangente que apoia decisbes de
investimento sélidas, no melhor interesse financeiro dos clientes, além de potencialmente gerar efeitos
positivos na sociedade e no meio ambiente.

Como gestora de recursos, a SAM tem o dever fiduciario de sempre atuar no interesse de longo prazo
de seus clientes. Para cumprir essa obrigacdo, além dos fatores financeiros, os aspectos ASG que
podem influenciar a gestédo de riscos e oportunidades sao incorporados a analise de investimento, com
0 objetivo de alcangar uma visdo abrangente que facilite decisdes de investimento mais bem
fundamentadas.

Consequentemente, o objetivo da SAM ¢é atuar de forma responsavel, assumindo uma série de
compromissos que vao além das obrigagles legais, por meio de uma gestdo adequada de riscos e
oportunidades e buscando atender aos objetivos financeiros dos clientes e ao mesmo tempo contribuir
para o desenvolvimento sustentavel da sociedade e das empresas.

O objetivo da SAM é maximizar sua contribuigdo para o desenvolvimento sustentavel, promovendo o
impacto positivo de suas atividades, mas ciente de que elas podem gerar impactos adversos em fatores
de sustentabilidade, os quais devem ser adequadamente gerenciados e minimizados sempre que
possivel, tendo em mente o objetivo de agir sempre no melhor interesse dos clientes.

A abordagem de investimento sustentavel e responsavel da SAM é inspirada nos Principios das Nac¢des
Unidas para o Investimento Responsavel:

e Incorporar questdes ASG na analise de investimentos e processos de tomada de deciséo;

e Incorporar questdes ASG nas praticas e politicas;

e Promover a divulgagao transparente de questées ASG pelas entidades nas quais a SAM investe;
e Promover a aceitagéo e aplicagdo dos Principios no setor de gestao de ativos;

e Trabalhar de forma colaborativa para melhorar a eficacia na aplicagdo dos Principios;

e Elaborar relatério sobre a atividade e o progresso do SAM na aplicagao dos Principios.

Esta politica define a abordagem de investimento sustentavel e responsavel (doravante ISR) da SAM e
define os critérios considerados na integragéo das variaveis ASG na analise de investimento e processo
de tomada de decisdo. Também incorpora aspectos relevantes dentro do ISR como parte de seu dever
fiduciario, como o exercicio do direito de voto e engajamento, que, por sua vez, sdo desenvolvidos
detalhadamente nas respectivas politicas definidas a esse respeito.
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2. PUBLICO-ALVO

Este documento é de cumprimento obrigatério por todos os funcionarios, diretores, estagiarios e trainees
(em conjunto, “Colaboradores”), responsaveis pela elaboragéo e revisao de normas internas SAM BR e
a todos os demais Colaboradores, quando aplicavel.

3. NORMAS DE REFERENCIA

Emissor Normas

SAM BR Politica de Direito a Voto

SAM BR Politica de Engajamento

SAM Global Politica Global de Investimentos Socialmente Responsaveis

4. DEFINICOES/ CONCEITOS

ASG - aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa (da sigla, em inglés, ESG -
Environmental, Social and Governance);

Conferéncia das Partes (COP) — 6rgdo supremo da Convengédo Quadro das Nagbes Unidas sobre
Mudanca do Clima (UNFCCC), que reune anualmente os paises Parte em conferéncias mundiais;

Dever fiduciario — Obrigagédo legal de uma das partes de agir no interesse da outra. Os deveres
fiduciarios mais importantes sao agir no melhor interesse do cliente, evitar qualquer conflito de interesses
(dever de lealdade) e agir com o devido cuidado, habilidade e diligéncia (dever de prudéncia);

Direitos de voto — O direito dos acionistas de votar nas assembleias gerais de acionistas sobre questbes
de politica corporativa, incluindo decisdes sobre a composi¢gdo do conselho de administragao e de
mudancgas substanciais nas operagdes da empresa;

Engajamento — Refere-se ao processo pelo qual o investidor estabelece um dialogo construtivo com as
empresas investidas, com o objetivo de obter uma compreensdo mais profunda de seu desempenho,
praticas e politicas — incluindo aquelas relacionadas a fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG)
— e incentivar a transparéncia e a gestdo adequada de riscos relevantes. O termo "engajamento” também
pode se referir ao dialogo com outras partes interessadas relevantes.;

Investimento Sustentavel e Responsavel — Forma de investimento que aplica critérios financeiros e
extra financeiros nos processos de analise e tomada de decisao;

LATAM — Refere-se aos paises latinos onde a SAM possui filiais, sendo Argentina, Brasil, Chile,
Colébmbia e México.
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5. REGRAS GERAIS

Esta politica, que define os principios orientadores gerais da SAM em matéria de investimento
socialmente responsavel, esta alinhada com os principios gerais da Politica de Responsible Banking e
Sustentabilidade do Grupo Santander e baseia-se nas melhores praticas incluidas em convengdes e
protocolos internacionais, cddigos de conduta e guias internacionalmente relevantes sobre este tema
especifico.

Esta politica baseia-se na regulamentagdo aplicavel em cada caso e inspira-se em convengoes,
protocolos e cddigos de conduta internacionais reconhecidos, que servem de orientagdo para reforgar a
qualidade e a consisténcia da nossa abordagem.’

Esta Politica € complementada por outras politicas da SAM e do Grupo Santander, conforme a seguir:

” Politica de Sustentabilidade e
Outras politicas do Grupo ) :
Responsible Banking do Grupo

¢ Politica de Gestao de
Riscos Socioambientais
¢ Politica de Defesa

" Mais informagées no Anexo I
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6. DESCRICAO DA POLITICA

A SAM realiza uma avaliagao ASG dos diferentes ativos em que investe, o que permite uma visdo mais
ampla dos riscos e oportunidades que apresentam. Esta analise procura identificar os emissores mais
bem preparados para gerir os riscos e aproveitar as oportunidades associadas aos aspetos ASG,
reforgcando assim a sua resiliéncia e competitividade a longo prazo.

A avaliacdo ASG é um processo robusto que leva em consideragao diferentes componentes:

e Analise do comportamento dos emissores em relacdo a diferentes critérios ambientais, sociais e
de governanga. Para esta avaliagdo, a SAM utiliza informagdes de provedores externos,
incorporando-as em uma metodologia de avaliagao proépria, elaborada pela equipe SAM ASG e
que usa referéncias do mercado e os principais padrdes internacionais. Essa analise resulta em
uma classificagdo ASG para cada emissor.

o As exclusdes aplicam-se principalmente a empresas cujas atividades ou praticas possam gerar
riscos materiais — financeiros, regulatérios, ambientais, sociais ou de reputagdo — ou em casos
em que sejam identificadas controvérsias significativas em sua conduta. Essas exclusdes
baseiam-se nas politicas do Grupo Santander e s&o aplicadas com o objetivo de fortalecer a gestéao
de riscos. Da mesma forma, exclusdes também podem ser estabelecidas em conexdo com
infracdes regulatérias ou mandatos especificos de produtos de investimento sustentavel e
responsavel (ISR).

A avaliagdo ASG das empresas é baseada no conceito de dupla materialidade, entendido como o
impacto dos fatores ASG no perfil de risco e oportunidade dos investimentos e os potenciais efeitos dos
investimentos nesses fatores. Essa avaliagdo é composta por critérios gerais de analise - comuns a todos
os setores - e critérios especificos - dependendo do setor e atividade - abrangendo todos os fatores ASG
relevantes pertencentes as areas tematicas fundamentais para a analise ambiental, social e de
governanga corporativa.

Para a analise dos governos, quando aplicavel, sdo utilizados critérios ASG adaptados as caracteristicas
de cada pais.
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Exemplos de critérios ASG:

Analise de companhias Analise de governos
¢ Estratégia e gestdo ambiental; e Energia;

¢ Mudangas climaticas; ¢ Mudangas climaticas;
¢ Recursos naturais; e Capital natural;

® Prevengao e controle de contaminagao; e Poluicao e emissdes.

¢ Capital humano;

¢ Cliente e produtos; ¢ Nutricdo e saude;
e Comunidades; e Educacao e bem-estar;
¢ Produtos e servigos com foco social, e Trabalho e igualdade.

e Direitos Humanos;

Governanga e Governanca corporativa; * Direitos civis;

« Etica nos negécios. e Corrupgao;

¢ Efetividade de governanca.
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Tabela resumo de aplicacdo de analises™:
*Alguns produtos ISR podem incorporar critérios ASG adicionais aos mencionados na tabela, dependendo da politica de

investimento aplicavel em cada caso.

Todos os Produtos
produtos ISR
da SAM

Exclus6es decorrentes da aplicagao das Politicas do Grupo Santander

Lista de empresas excluidas do setor de defesa ligadas a
fabricagdo de armas controversas, definida pelo Grupo
Santander.

AN
AN

Emissores que obtém mais de 30% de suas receitas com a
exploracao e producao de petrdleo e gas nao

Excluséo por convencionais (fracking® e areias betuminosas) e/ou
exposigdo a petroleo e gas do Artico.

Exclusbées atividades?/setores

e controvérsias v v
Emissores que obtém mais de 25% das receitas da
mineragéo de carvao térmico (0% até 2030) e da geragéao
de energia a carvao (10% até 2030)*.

Emissores comprovadamente ou razoavelmente suspeitos v v
de envolvimento em violagdes graves ou severas dos
direitos humanos® ou de descumprimento de normas
internacionais a este respeito e que nao estejam sujeitos a
engajamento continuo

2 Para outras atividades proibidas definidas na Politica de Gestédo de Riscos Socioambientais do Grupo Santander (ver Anexo 1)
que possam ser potencialmente aplicaveis a atividade da SAM, o Gestor realiza uma revisdo continua dos dados disponiveis
junto de fornecedores externos para determinar a sua possivel aplicagao.

% Devido & necessidade de apoiar a transigéo energética, a seguranca e a acessibilidade energética, e em situagbes nas quais
possam existir implicagdes sociais e econdmicas excepcionais, que poderado, em ultima andlise, viabilizar a transi¢éo e
desempenhar um papel crucial no desenvolvimento econémico e social local (paises em desenvolvimento/economias
emergentes), poderdo ser consideradas excegdes relativas ao fracking nas jurisdicdes onde estas atividades sdo permitidas pela
regulamentagéo local, sujeitas a uma maior diligéncia prévia e a devida aprovagéo.

4 Essas exclusées aplicam-se progressivamente até 2030. Para casos excepcionais, como o setor energético na Poldnia, pode-
se considerar um roteiro com um cronograma mais flexivel, a fim de atingir os mesmos objetivos até 2030, levando em conta as
caracteristicas do mercado local.

5 Considerando o trabalho infantil, o trabalho forgado, a discriminag&o no trabalho, a liberdade de associagéo, as condigdes de
trabalho, os mecanismos de reclamagéo para os trabalhadores, as questdes de salde e seguranga ocupacional, os impactos nas
comunidades e a apropriacao de terras.
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Exclusées aplicaveis aos produtos SAM ISR

Emissores com exposigéo a armas controversas’. v
Exclusao por
exposicao a Setores e atividades adicionais em conformidade com o
~ atividades®/setores | mandato ASG de cada produto ISR.
Exclusées i v
e controvérsias

Emissores soberanos de renda fixa com desempenho ruim
em relagdo aos direitos politicos e liberdades civis?.

Emissores identificados como envolvidos em controvérsias
consideradas criticas. v

Avaliagao ASG disponivel para todos os produtos SAM

Avaliagdo ASG | Analise do comportamento dos emissores em relagéo a
diferentes critérios ASG.

Isso resulta em uma classificagdo ASG para cada emissor.

Andlise de \/ \/

avaliagdes

Avaliacdo adicional para produtos SAM ISR

Analise destinada a identificar emissores com o melhor
Anadlise best-in- | desempenho em ASG. Aplicavel a determinados produtos

class de investimento socialmente responsavel (ISR),
dependendo do mandato de investimento.

5 Para outras atividades proibidas definidas na Politica de Gestdo de Riscos Socioambientais do Grupo Santander (ver Anexo 1)
que possam ser potencialmente aplicaveis a atividade da SAM, o Gestor realiza uma revisdo continua dos dados disponiveis
junto de fornecedores externos para determinar a sua possivel aplicagao.

7 Armas controversas sao definidas de acordo com o indicador PAI 14 do Regulamento (UE) 2019/2088 (SFDR).

8 Emissores com baixo desempenho em relagéo aos direitos politicos e liberdades sociais sdo excluidos, com base em um dos
dois indicadores a seguir:

« indice de Democracia: Indicador que determina o nivel de democracia dos paises com base em medidas como processo
eleitoral e pluralismo, liberdades civis, funcionamento do governo, participagao politica e cultura politica. Em uma escalade 1 a
10 pontos, os paises com pontuagao inferior a 6 pontos s&o excluidos e correspondem a regimes hibridos e autoritarios.

» Liberdade no Mundo: Indicador que mede o grau de democracia e liberdade politica em todos os paises e nos territorios
disputados mais importantes do mundo em uma escala de 3 niveis (“néo livre”, “parcialmente livre” e “livre”), excluindo os paises
classificados como “néo livres”.
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Analise que busca identificar os emissores que contribuem
de forma diferenciada o desenvolvimento de determinados
temas sociais e/ou ambientais. Aplicavel a produtos ISR de
acordo com a politica de investimento.

Analise tematica

No caso de fundos de terceiros, e quando possivel devido a disponibilidade de informagbes, a SAM
realiza uma analise ASG a fim de avaliar seu alinhamento com a abordagem ISR da SAM.

Essa analise é realizada pela equipe global de ISR da SAM, por meio de metodologia ASG propria, e é
disponibilizada para as equipes de investimento das diferentes unidades locais. Além disso, a equipe
ASG mantém contato continuo com as equipes de investimento para garantir a interpretacdo adequada
dessas informacgoes.

A anadlise ASG é aplicada para todos os emissores de renda fixa e agdes em conjunto com informagdes
financeiras, a fim de estar apto a levar em consideracdo as informagdes relacionadas aos riscos de
sustentabilidade dos ativos nas decisdes de investimento.

10
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7. METODOLOGIA, FERRAMENTAS E PROCESSOS DE INVESTIMENTO ESG PARA VEICULOS
ALTERNATIVOS

A SAM realiza uma avaliagdo ASG dos diferentes ativos em que investe, permitindo uma visdo mais
ampla dos riscos e oportunidades que eles apresentam em termos de sustentabilidade. Essa analise
busca identificar os emissores que estdo mais bem preparados para gerir os riscos e aproveitar as
oportunidades associadas aos aspectos ASG, reforcando assim a sua resiliéncia e competitividade a
longo prazo. A natureza dos veiculos iliquidos/alternativos exige uma metodologia especifica que reflita
os fatores ASG e os riscos associados a atividade realizada por esses produtos. Nesse sentido, a SAM
desenvolveu uma metodologia alinhada com os padrdes internacionais.

Como na metodologia de avaliagdo para o restante dos produtos, a analise inclui:

- Analise de avaliagdo em que os ativos do portfélio sdo estudados sob critérios ambientais, sociais
e de governanga alinhados com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS). Para essa
avaliacdo, a SAM analisa os indicadores de mercado aplicaveis a atividade dos ativos em
carteira. Essa analise resulta em uma classificagdo ASG para cada ativo. Além disso, a equipe
de Investimentos Alternativos avaliara em cada caso como considerar os impactos mais
relevantes para as atividades definidas como atividades de atengéo especial na politica de
gestéo de riscos socioambientais do Grupo Santander.

- Analise exclusiva, aplicada principalmente a empresas cujas atividades ou praticas possam gerar
riscos materiais — financeiros, regulatérios, ambientais, sociais ou de reputacdo — ou em casos
em que sejam identificadas controvérsias significativas em sua conduta. Nesse sentido, aplica-
se a lista de exclusdo de empresas do setor de defesa vinculadas a fabricagdo de armas
controversas definida pelo Grupo Santander, bem como as exclusdes definidas na Politica de
Gestado de Riscos Socioambientais do Grupo Santander (ver detalhes no Anexo I). Também
podem ser aplicadas triagens baseadas em normas ou outras exclusoes.

No entanto, a aplicacdo desses critérios em veiculos gerenciados ou patrocinados pela SAM estara
sujeita a uma analise especifica para avaliar sua aplicagdo ao gerenciamento de cada um deles.

8. VOTO E ENGAJAMENTO

A SAM monitora as empresas nas quais investe com o objetivo de proteger os interesses de seus
clientes, promover a criagdo de valor de longo prazo, gerenciar riscos e promover a boa governanga
corporativa. Por isso desenvolve atividades de engajamento e voto que se baseiam em politicas
especificas para esse fim.

8.1. Voto

A politica de direito a voto da SAM BR estabelece as diretrizes a serem consideradas no processo de
votacdo nas assembleias gerais de acionistas (ordinarias ou extraordinarias) das empresas nas quais
investe. A politica esta alinhada a legislagdo aplicavel e aos cédigos voluntarios que promovem as
melhores praticas e é consistente com os respectivos objetivos de cada portfélio. A SAM procura exercer
seu direito de voto sempre que possivel e quando os custos associados ao exercicio do direito de voto
nao excedam os beneficios potenciais. As informagdes necessarias para a decisdo do voto provém de

11
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diversas fontes que incluem analises internas, podendo fazer uso dos servigcos de provedores externos
(Proxy advisors).

A SAM é responsavel por controlar possiveis conflitos de interesse que possam surgir no exercicio de
seu direito de voto. Em caso de conflito de interesses, aplicam-se as disposi¢cdes a esse respeito na
Politica de Voto e na Politica de Conflito de Interesses do Grupo Santander.

8.2. Engajamento

A SAM busca um objetivo duplo por meio das atividades de dialogo e engajamento com as empresas
nas quais investe. Por um lado, compreender em profundidade o modelo de negécio das empresas, 0s
seus riscos e oportunidades e, de outro lado, promover a melhoria continua da estratégia, a gestéo e o
relato dos aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa e relevantes para cada empresa,
ajudando a proteger o valor dos investimentos da SAM.

Da mesma forma, a SAM colabora com outros agentes (outros gestores, redes de investidores etc.), com
o objetivo de compartilhar boas praticas de gestdo de riscos e promover a transparéncia no setor. Por
meio de sua participagdo em iniciativas como os Principios das Nag¢des Unidas para o Investimento
Responsavel; féruns como o Spainsif na Espanha e a Rede ANBIMA (Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) de Sustentabilidade no Brasil, a SAM promove a troca
de conhecimentos sobre investimento responsavel e mantém um dialogo construtivo com as partes
interessadas para fomentar a transparéncia e melhorar a gestéo de riscos e oportunidades no setor.

A politica de engajamento contempla as bases da SAM nessas atividades de didlogo, que focam os
aspectos relevantes e com maior impacto no valor dos ativos.

A SAM combina a perspectiva das equipes de gestdo de investimentos com a da equipe ASG, a fim de
formar uma opinido consensual para suas atividades de didlogo que podem ser realizadas bilateralmente
entre a SAM e as empresas ou coletivamente por meio participacdo em iniciativas de engajamento
colaborativo.

9. GOVERNANCA

A SAM BR conta com uma area ASG sob a superviséo direta do ClO da Santander Asset Management
Brasil. A area que possui a incumbéncia de executar, monitorar e registrar as agdes envolvendo a andlise
ASG, realizar engajamento com as empresas investidas e/ou potencialmente investidas, garantir
aderéncia aos compromissos voluntarios e de autorregulagao de sustentabilidade. Além disso, a area
deve realizar a interface com o time global ASG, de forma a cumprir as diretrizes dessa politica e que
estdo sob sua responsabilidade.

Além disso, ha o reporte ao Comité de Crédito local (semanalmente) e ao Comité ASG LATAM
(mensalmente).

12
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10. TRANSPARENCIA

A SAM espera que as empresas relatem questdes ASG que sejam relevantes para seu modelo de
negoécios e que possam influenciar substancialmente as analises e decisdes de investidores e outras
partes interessadas.

Ademais, ser responsavel em investir significa ser transparente sobre como a SAM incorpora aspectos
ASG em suas decisbdes de investimento. Por isso, a SAM disponibiliza para seus stakeholders suas
politicas de investimento sustentavel e responsavel, acessiveis no seu site.

Da mesma forma, a SAM monitora e cumpre estritamente os requisitos de relatérios legalmente exigidos
e os requisitos derivados da adeséo a iniciativas ou padroes voluntarios.

As informacgbes periodicas que os clientes recebem sobre os produtos ISR da SAM incluem informagdes
relacionadas a analise ASG sempre que for considerado adequado e atendendo, em qualquer caso, aos
requisitos regulamentares aplicaveis. As informagdes sdo comunicadas em diversos canais e formatos
(e-mails, relatérios, videos etc.). No que diz respeito aos seus colaboradores, a SAM incentiva a
divulgacao de informagao sobre a sua atividade no dominio do investimento sustentavel e responsavel,
podendo estender-se a sua rede comercial.

A SAM esta comprometida manter altos padrdes de transparéncia, garantindo que todas as suas partes
interessadas recebam informagdes de alta qualidade, precisas e oportunas sobre como os fatores
relevantes sdo integrados ao processo de investimento, em conformidade com as obrigagbes
regulatérias e as melhores préticas.. Para isso, promove a melhoria continua dos sistemas de reporte
para melhor informar sobre a incorporagao dos critérios ASG nos processos de investimento, bem como
sobre as atividades de voto e engajamento realizadas pela SAM.

11. RESPONSABILIDADES
11.1. Todos os funcionarios

e Conhecer e cumprir a presente politica, entendendo seus deveres e responsabilidades e acionar as
areas responsaveis no caso de qualquer duvida.

11.2. ASG

e Executar, monitorar e registrar as a¢des envolvendo a analise ASG, conforme diretrizes desta politica;

Acompanhar a implantagéo desta politica e verificar o grau de aderéncia aos compromissos;

Divulgar a presente politica e seus resultados aos publicos de interesse da Organizagao;

Garantir aderéncia a compromissos voluntarios, de autorregulacdo e de regulacdo de
sustentabilidade, quando aplicaveis;

Realizar a interface com o time global ASG, de forma a cumprir as diretrizes dessa politica e que
estdo sob sua responsabilidade.

11.3. Gestio de Investimentos

e Aplicar os resultados das analises ASG nas estratégias de investimentos de fundos ISR/ASG,
conforme diretrizes desta politica.
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e Acompanhar e monitorar a aplicagado das estratégias de investimentos ISR/ASG, conforme politica de
investimentos dos fundos, quando aplicavel.

11.4. Alta Direcédo
e Aprovar e revisar esta Politica (Politica de Investimento Sustentavel e Responsavel);
e Assegurar a adequada disseminagéo dos padrdes ASG como parte da analise dos portfélios;

e Assegurar a adequada gestao, efetividade e continuidade da aplicagdo da Politica de Investimento
Sustentavel e Responsavel, bem como a sua comunicagdo a todos os colaboradores e prestadores
de servigos terceirizados relevantes.

12. VIOLAGAO

O descumprimento desta politica/ procedimento pode resultar em infragées perante os Reguladores e/ou
Autorreguladores, sujeitando o colaborador as agbes disciplinares cabiveis, além das penalidades
previstas em lei.
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13. VIGENCIA E REVISOES

O presente documento entra em vigor na data de sua publicagdo e sera revisado no periodo maximo de
um (1) ano ou havendo necessidade anterior, o que for menor, para que o documento permanega sempre
atualizado.

CONTROLE DE ALTERAGOES

Histérico de Publicagoes Alteracoes

Julho/2019 Publicagao inicial

Novembro/2020 Reviséo geral

Agosto/2022 Reviséo geral

Julho/2023 Reviséo geral

Outubro/2023 Revisao e atualizagao

Maio/2024 Ajuste de redacao no item 10. Governanga

Julho/2025 Adaptacgédo da ultima versdo da Politica do Grupo Santander
e e e g g > ol G0 Grne

CONTATOS
Area E-mail
ESG assetesg@santanderam.com

Diretoria Responsavel: Asset Management

Area Responsavel: ESG
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ANEXO | - Atividades proibidas definidas na Politica de Gestao de Riscos Socioambientais do
Grupo Santander.

Lista aplicavel a veiculos alternativos conforme indicado na secgéo 7.

e Quaisquer projetos ou atividades de extracdo de petroleo e gas, geragao ou transmisséo de
energia, mineragdo, manufatura, plantagdes ou outros grandes projetos de infraestrutura que
coloquem areas classificadas como Sitios Ramsar?, Patrim6nio Mundial '® ou pela Unido
Internacional para a Conservagdo da Natureza'' (IUCN) como categorias I, Il, Ill ou IV em risco.

e Projetos que, de acordo com o Padrdo de Desempenho 7 da IFC - Povos Indigenas'?, exigem
Consentimento Livre, Prévio e Informado (CLPI) e ndo atendem ao Padrdo de Desempenho 7
da IFC e ndo ha um plano de agao confiavel para alcangar a conformidade

e Atividades de clientes, relagbes comerciais ou facilitagao de transagdes que estejam ou possam
ser comprovadamente vinculadas ao cometimento de violagdes graves ou grosseiras dos direitos
humanos ou do direito internacional dos direitos humanos™s.

Oleo e gas:
[ ]

e Empresas envolvidas na exploracdo e produgdo para as quais as atividades derivadas da
combinacéo de fracking'4, areias betuminosas, metano de jazidas de carvao e petréleo e gas do
Artico representam uma parte significativa das suas reservas, ou representam mais de 30% da
sua atividade.

e Financiamento relacionado com Projetos Greenfield de exploragéo e produgdo de petréleo.’®
e Quaisquer projetos ou expanséo de instalagcdes existentes ao norte do Circulo Polar Artico.

e Projetos envolvidos na exploragdo, desenvolvimento, construgdo ou expansdo de extracdo de
petréleo e gas a partir de areias betuminosas, fracking ou metano de jazidas de carvéo.

9 A Convengao sobre Zonas Umidas, conhecida como Convengédo de Ramsar, é o tratado intergovernamental que fornece o
quadro para a conservacao e utilizagdo estrita das zonas humidas e dos seus recursos.

10 Patriménio Mundial: http://whc.unesco.org/en/list

" A Uni&o Internacional para a Conservagéo da Natureza (IUCN) (https://www.iucn.org) classifica as areas protegidas de acordo
com os seus objetivos de gestdo ambiental: Categoria I: Reserva Natural e Areas Selvagens, Categoria II: Parque Nacional,
Categoria lll: Natural Monumento ou Elemento, Categoria IV: Area de Gestao de Habitat/Espécies

"2 https://www.ifc.org/wps/wecm/connect/3274df05-7597-4cd3-83d9-
2aca293e69ab/PS7_English_2012.pdf?MOD=AJPERES&CVID=jivVQl.D

'3 Considerando o trabalho infantil, o trabalho analogo a escravidao, a discriminagéo no trabalho, a liberdade de associacéo, as
condigdes de trabalho, os mecanismos de reclamagéo para os trabalhadores, as questdes de saude e seguranca no trabalho, os
impactos nas comunidades e a apropriagao de terras.

4 Devido & necessidade de apoiar a transigéo energética, a seguranca energética e a acessibilidade, e em situagdes em que
pode haver implicagdes sociais e econdmicas excecionais, que poderiam, em ultima analise, permitir a transi¢cdo e desempenhar
um papel crucial no desenvolvimento econémico e social local (paises em desenvolvimento/economias emergentes), excegdes
em relacéo ao fracking podem ser consideradas em jurisdigdes onde estas atividades s&o permitidas ao abrigo da
regulamentacgéo local, sujeitas a devida diligéncia reforcada e aprovagéo adequada.

"Entende-se por greenfield aqueles campos cuja aprovagéo para desenvolvimento seja posterior a maio de 2021.
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Geracgao de energia:

O setor elétrico é crucial para o progresso das economias, dependendo de tecnologias com diferentes
graus de dificuldade de implementacdo e em regides geograficas com niveis de desenvolvimento muito
distintos.

e Até 2030, qualquer companhia com mais de 10% das receitas, numa base consolidada,
derivadas diretamente da geracdo de energia a carvao, exceto no que diz respeito ao
financiamento sustentavel e aos produtos para financiar a transigao.

¢ Novos clientes com usinas a carvao superior a 25% da receita, em base consolidada, derivada
diretamente da geragdo de energia a carvdo, exceto transagdes sem recurso'® e/ou com
agéncias de crédito a exportacdo (ECA) sao permitidas se forem sustentaveis e/ou financiarem
a transicdo. Nessas excecbes, o cliente ndo deve estar desenvolvendo novas usinas
termelétricas a carvao e/ou expandindo as existentes.

¢ Financiamento relacionado com novos projetos de centrais elétricas a carvao em todo o mundo,
ou para a modernizagao e/ou expansao de centrais eléctricas a carvao existentes.

¢ Financiamento relacionado com a constru¢ao ou desenvolvimento de projetos de infraestruturas
cujas receitas esperadas provenientes de atividades relacionadas com a produgao de energia a
carvao serao superiores a 30% das receitas nos primeiros cinco anos.

e Centrais nucleares, se:
o O pais anfitrido' ndo é membro da Agéncia Internacional de Energia Atomica (AIEA).

o O pais anfitrido nao ratificou a Convengéo sobre Seguranga Nuclear, a Convengéo sobre
a Protecéo Fisica dos Materiais Nucleares ou a Convengao Conjunta sobre a Seguranga
da Gestdo do Combustivel Irradiado e sobre a Seguranca da Gestdo dos Residuos
Radioativos (ou ndo tomou as medidas adequadas para estar alinhado com os requisitos
incluidos nestas convengdes).

o O pais anfitrido nao ratificou o Tratado de Nao Proliferagdo (TNP) e a Convencéo
Internacional para a Supressao de Atos de Terrorismo Nuclear.

o O pais anfitridzo ndo dispde de uma Agéncia Nacional de Seguranca (ANS) para
atividades nucleares:

» E estabelecido, independente e capaz (em termos de criagdo de um ambiente
regulatério que exige um bom desempenho ambiental e social ao longo do ciclo
de vida da instalagdo).

= Esta autorizado a realizar inspec¢des e impor sangdes, se necessario.

= Possuiregras alinhadas com as recomendacdes da AIEA.

6 Operagbes de garantia vinculadas a financiamentos sem recurso podem ser realizadas quando estritamente necessarias.
7 O Pais Anfitrido é o pais onde as atividades da instalag&o/reator/nuclear estdo localizadas e onde a empresa cliente (e sua
controladora, se for diferente) esta constituida.
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Mineragao e Metais:

A transicéo energética depende do acesso eficiente e da ampliagcdo da produgao de diversos minerais
criticos. Nesse setor, algumas empresas de mineragao podem atuar na exploragao e produgédo desses
materiais criticos, mas também na de combustiveis fosseis.

Até 2030, entidades legais que possuem minas térmicas de carvao em todo o mundo, exceto
para financiamento sustentavel e produtos para financiar a transi¢cao. O financiamento ao nivel
da matriz ainda é possivel se os fundos nao forem usados para financiar ativos de carvao térmico
e/ou qualquer subsidiaria que se envolva diretamente com atividades de carvao térmico. Se for
comprovado que o financiamento se destina a carvao térmico, entraremos em contato com o
cliente para encontrar uma solugao.

Novas entidades juridicas de grupos com os quais o Santander nao possui qualquer relagao que
sejam dententoras de operagdes e projetos de mineragao térmica de carvdo em todo o mundo,
exceto para transagbes sem recurso'™ e/ou transagbes com agéncias de crédito a exportacao
(ECA) se estiverem envolvidas com financiamento sustentavel e/ou produtos para financiar a
transi¢cdo. Nessas exce¢des, 0 grupo ndo deve estar desenvolvendo capacidade adicional de
carvao térmico de forma organica.

Extracdo, processamento ou distribuicdo atacadista de amianto.
Extragdo ou distribuigdo de “diamantes conflitantes” nao certificados pelo processo Kimberley'.

Atividades de mineragao relacionadas aos chamados "minerais de conflito" extraidos de areas
de conflito e ndo incluidos nos processos de certificacdo correspondentes™®.

Atividades de mineragdo sem tratamento especifico para evitar o descarte de rejeitos em
ambientes fluviais ou de mar raso (como instalagcdes de armazenamento de rejeitos ou pilha
seca).

Financiamento relacionado a projetos para novas minas ou expansdo de minas de carvao
térmico.

Financiamento relacionado com projetos para a construgdo ou desenvolvimento de projetos de
infraestruturas cujas receitas esperadas provenientes de atividades relacionadas com a
mineragao de carvao serao superiores a 30% das receitas nos primeiros cinco anos.

Soft Commodities:

Extracido de espécies de madeiras tropicais nativas nao certificadas pelo FSC.
Processadores de 6leo de palma que nio séo certificados pela RSPO;

Desenvolvimentos em turfeiras florestadas em geografias de alto risco.

8 O Esquema de Certificagdo do Processo de Kimberley (KPCS) é o processo estabelecido em 2003 pela Assembleia Geral das
Nacdes Unidas para evitar que "diamantes conflitantes" que podem ser usados para financiar a guerra ou abusos dos direitos
humanos entrem no mercado geral de diamantes.

® HTTPS://ec.europa.eu/trade/policy/in-focus/conflict-minerals-regulation/regulation-explained/
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Anexo Il - Normas de referéncia

Esta politica inspira-se em normas internacionais amplamente reconhecidas sobre investimento
responsavel, governanga corporativa e sustentabilidade. As normas e os quadros de referéncia listados
abaixo sao indicativos e ndo exaustivos, e a sua aplicagao € adaptada as circunstancias de cada mercado
e a regulamentagédo em vigor em cada jurisdigao.

Principios das Nagdes Unidas para o Investimento Responsavel

Pacto Global das Nagdes Unidas

Nacgoes Unidas: Declaragado Universal dos Direitos Humanos

Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos
Diretrizes da OCDE para empresas multinacionais

Convencgdes Fundamentais da Organizagao Internacional do Trabalho (OIT)
Convencgao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao

Cddigos locais de governanga corporativa (por exemplo, o Cédigo das Melhores Praticas de
Governancga Corporativa do IBGC e o Cddigo Brasileiro de Stewardship)

Principios Globais de Gestao Responsavel da Rede Internacional de Governanga Corporativa
(ICGN)

Principios de Governanga Corporativa da OCDE
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nag¢des Unidas
Acordos alcangados na COP21 de 2015 sobre mudancas climaticas em Paris

Iniciativa de Gestores de Ativos com Emissdes Liquidas Zero (Net Zero Asset Managers
Initiative)

CA100+ (Climate Action 100+)
Iniciativa de Engajamento com Emissdes Liquidas Zero do [IGCC

Recomendacbes da Forca-Tarefa sobre Divulgagbes Financeiras Relacionadas ao Clima -
Conselho de Estabilidade Financeira (TCFD)
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