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Resumo do Documento:

O presente documento tem como objetivo apresentar a estrutura, governanga, metodologias e
instrumentos utilizados para garantir a eficiéncia dos controles e monitoramento dos riscos
relacionados ao negdcio, bem como estabelecer diretrizes de gestado de riscos da Santander
Brasil Gestédo de Recursos Ltda. (SAM BR) e do Banco Santander Brasil S.A ou Santander
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (ambos - Gestora PB), em conjunto, Gestoras,
pertencentes ao ecossistema de fundos da VP de Wealth Management do Grupo Santander,
observando as melhores praticas de mercado, bem como as determinac¢des regulatorias.

Areas Envolvidas:
Compliance SAM (26878) , Riscos e Compliance WM (22072)
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1 PUBLICO-ALVO

Este documento é de cumprimento obrigatério por todos os funcionarios, diretores,
estagiarios e trainees (em conjunto, "Colaboradores") das Gestoras.

2 NORMAS DE REFERENCIA

Emisso
r

ANBIM
A

ANBIM |Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracado e Gestdo de Recursos de
A Terceiros

CVM  |Resolugao CVM n° 21

CVM Resolugdo CVM n° 175 (e Instrugdo CVM n° 555, enquanto existirem fundos
estoque)

3 DIRETRIZES GERAIS
3.1 ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Normas

Cddigo ANBIMA de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros

As Gestoras possuem uma estrutura robusta de gestdo de risco, em que aplica a
metodologia de trés linhas de defesa. Esta metodologia consiste na estruturagao de trés
linhas de responsabilidade para gestao e controle de riscos, definidas da seguinte forma:

1. As areas de negdcios e suporteformam, a,12 linha de defesa das Gestoras,
responsaveis por identificar,-avaliar e controlar.os riscos inerentes a corrupgao e
suborno;

2. A 2% linha de defesa é formada pelas areas de Riscos e de Compliance, e sao
responsaveis pela analise critica e independente dos processos da instituicdo, assim
como a supervisdo da gestdo das atividades de riscos realizadas pela 12 linha de
defesa. A area de Compliance é responsavel pela adog¢éo e supervisdo dos
processos de anticorrupgao, com liberdade para informar inconformidades e/ou
possiveis descumprimentos e com acesso irrestrito a Diretoria e aos Comités
constituidos; e

3. A Auditoria Interna compde a 3?2 linha de defesa, avaliando periodicamente se as
politicas, métodos e procedimentos de prevencéo a corrupgido sdo adequados e
estao efetivamente implantados.

3.2 ESTRUTURA DA GESTAO DE RISCOS
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Chief Risk
Officer

(“CRO")

Risco de
Risco de Investimento, Risco Operacional e

Crédito Liquidez e Controles Internos
Monitoramento

3.2.1 RISCO OPERACIONAL E CONTROLES INTERNOS

A funcao da area de Risco Operacional e Controles Internos, como 22 Linha de Defesa, é
definir e implantar uma metodologia de gestado de riscos que permita as areas de negocio
identificar, avaliar, mitigar, monitorar e reportar os riscos operacionais inerentes aos
processos e as atividades da entidade.

As Gestoras adotam a metedologia, de RCSA (Risk,and,Control Self Assessment), que
consiste na autoavaliagdo, minimamente anual,.das,controles internos (desenho e eficacia)
e riscos pelas areas internas. Esse exercicio é realizado em uma ferramenta global do
Grupo Santander (Heracles) com o apoio e challenge da area de Risco Operacional e
Controles Internos.

Além disso, a equipe também realiza o registro dos eventos operacionais, a apresentagao
de diagnoésticos, o acompanhamento de planos de agao para remediagao de riscos
operacionais, o monitoramento e o reporte de indicadores que permitem o
acompanhamento dos patamares de risco pela Diretoria Executiva.

3.2.2 RISCO DE MERCADO

O risco de mercado consiste na possibilidade de perdas decorrentes de oscilacdes de
precos dos ativos financeiros (cambio, agdes, commodities, taxa de juros e outros
indexadores) e € inerente ao mercado de valores mobiliarios. Dessa forma, os objetivos
das Gestoras, em termos de risco de mercado, estado relacionados a apuragao do risco,
monitoramento e controle das posicdes assumidas em cada fundo de investimento/carteira
administrada, de maneira a garantir que todos os portfélios estejam adequados aos perfis
de riscos definidos previamente.

A area de Riscos contribui ativamente com as demais equipes das Gestoras, participando
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da concepgao de novos produtos, elaborando relatorios de analises e controle de risco,
monitorando eventuais desvios entre o nivel de risco e o perfil do fundo e dando suporte a
alta gestdo na tomada de decisao.

Para o monitoramento e controle do risco de mercado, sao utilizadas métricas amplamente
conhecidas no mercado financeiro, tais como VaR, BVaR, Tracking Error, Stress Testing,
Expected Tail Loss, entre outros. O modelo utilizado pode ser determinado pelo mandato ou
definido de acordo com a caracteristica do fundo, com o suporte da equipe de Riscos.
Alguns modelos sao complementares, e por isso, mais de um modelo pode ser utilizado
para um mesmo fundo.

Os procedimentos envolvidos no calculo dos limites e especificacao dos riscos estao
dispostos em procedimentos internos especificos da area de Riscos.

Os relatérios de acompanhamento de risco de mercado dos fundos, bem como eventuais
rompimentos de limites, sdo reportados diariamente as Areas envolvidas no processo de
acompanhamento e tomada de risco dos fundos e mensalmente os estouros de limites
reportados a Diretoria Executiva através do Comité de Riscos e Compliance ("CRC") de
cada Gestora.

As definicdes dos planos de acao para cada violagdo sdo avaliadas caso a caso,
respeitando a governanga interna de risco de mercado. Além disso, a aderéncia das
métricas € avaliada mensalmente através da analise dos resultados dos backtests que
utilizam retornos comparados com'riscos'diarios dentro'de uma-janela de um ano.

3.2.3 RISCO DE LIQUIDEZ

Risco de Liquidez se refere ao risco associado a incapacidade de comercializar ativos do
portfélio do fundo de investimento/carteira administrada e assim obter recursos em dinheiro
(caixa) para honrar os compromissos de passivo, dentro do prazo de cotizagdo e sem
perda de valor do ativo.

Assim, o risco de liquidez sera tdo maior quanto for a dificuldade de se desfazer das
posicdes a mercado, em um prazo habil. Esta dificuldade é resultado da falta de demanda
por determinado ativo, ao que denominamos "profundidade do mercado" e esta
relacionada ao volume diario negociado deste ativo. Outro aspecto importante considerado
no risco de liquidez é o comportamento do passivo (cotistas).

A area de Riscos contribui com as demais areas internas, participando da concepc¢ao de
novos produtos, elaborando relatérios de analises e controle de risco de liquidez,
monitorando eventuais rompimentos de limites e dando suporte a alta gestdo na tomada de
decisao.

Dessa forma e considerando as diretrizes internas de riscos, os controles desenvolvidos
para calculo dos riscos de liquidez e concentracédo foram estabelecidos buscando capturar
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aspectos relacionados a liquidez dos ativos que compdem os fundos/carteiras, bem como a
dindmica de resgates em momentos adversos. Ou seja, os controles de risco de liquidez
dos fundos/carteiras das Gestoras avaliam a liquidez minima e impacto na liquidez do fundo
em cenarios adversos no passivo, isto é, avaliacdo da liquidez do fundo em um cenario de
stress do passivo.

Mais especificamente, as métricas avaliadas consideram a falta de capacidade de fazer
frente aos compromissos estimados nas situagdes em que o Total de Ativos Liquidos seja:

1. Inferior ao Minimo de Liquidez orgado para o mandato (valor estimado com base nas
caracteristicas do fundo/carteira);

2. Inferior a estimativa de Resgates Paramétrica (modelo preditivo);
3. Inferior a estimativa de Pior Cenario (modelo historico).

Um outro aspecto importante no tratamento do passivo é a concentragao de cotistas de
cada fundo/carteira. Esse indicador toma como base dados obtidos no sistema de passivo
utilizado pelo Administrador dos fundos/carteiras, sobre os quais se estabelece a
quantidade de beneficiarios finais de cada fundo/carteira e sua participacao relativa no
Patriménio Total sob Gestao de cada um deles.

Os limites de risco de liquidez s&o definides pela: area.de;Riscos de acordo com o mandato
de cada fundo ou carteira administrada.

Os relatérios de acompanhamento de ris¢o'dé liqlidez dos fundos, bem como eventuais
rompimentos de limites, sao reportados diariamente as areas envolvidas no processo de
gestao e acompanhamento da liquidez dos fundos e mensalmente os estouros de limites
reportados a Diretoria Executiva através do CRC das Gestoras.

As definicdes dos planos de agao para cada violagdo sdo avaliadas caso a caso,
respeitando a governanca interna de risco de liquidez.

3.2.4 RISCO DE INVESTIMENTO

A area de Risco de Investimentos é responsavel por entender, analisar e reportar as
exposicdes de risco dos fundos, acompanhando a evolugao dos riscos do portfélio,
buscando garantir que as estratégias definidas estdo sendo executadas e que posi¢oes
tomadas ao longo do tempo estdo em acordo com o que foi definido para cada um dos
fundos. Também é responsavel por fomentar as discussdes de "apetite de risco" para cada
um dos mandatos, auxiliando a definir limites em acordo com os objetivos determinados
para cada portfolio.

Com as respectivas atividades, busca-se promover a discussao saudavel de risco versus
retorno em conjunto com os gestores de fundos e a alta gestéo, contribuindo para que os
resultados sejam adequados e atingidos de forma perene.
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3.2.5 TRADE SURVEILLANCE

A area é responsavel pelo monitoramento, analise e reporte das atividades dos times de
Investimentos, por meio de controles diarios, que tém como objetivo identificar indicios de
desvios de conduta, praticas abusivas e manipulagdo de mercado. Ademais, os controles
efetuados pela area buscam mitigar riscos no processo de negociagao de ativos,
garantindo que os fundos e carteiras administradas geridas pelas Gestoras estejam sendo
tratados de forma justa e equitativa e que os pregos negociados estao condizentes com os
praticados no mercado.

3.2.6 RISCO DE CREDITO

Define-se o Risco de Crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas (i)
ao nao cumprimento pelo emissor ou contraparte de suas respectivas obrigagdes
financeiras nos termos pactuados; (ii) a desvalorizagao de contrato de crédito decorrente
da deterioracao da qualidade crediticia do emissor ou contraparte, ou entdo de eventual
interveniente ou instrumento mitigador de risco; (iii) a reestruturagéo de instrumentos
financeiros; e (iv) aos custos de recuperagao de exposi¢gdes caracterizadas como ativos
problematicos.

As Gestoras desempenham as atividades de analise e acompanhamento do Risco de
Crédito dos ativos financeiros representativos de dividas ou obriga¢gdes ndo-soberanas
(Crédito Privado) que compbem’ as carteiras dos fundos de investimento e carteiras
administradas sob sua gesto.

Para tanto, foi estabelecida estrutura prépria para Risco de Crédito para entender,
mensurar e controlar, por meio de praticas objetivas, consistentes e verificaveis, os riscos
inerentes a aquisicao desses ativos, atendendo, assim, as melhores praticas no mercado e
a regulacao para gestores de fundos de investimento.

Cabe a area de Risco de Crédito também avaliar e acompanhar a composi¢ao agregada
das carteiras sob gestdo com o objetivo de assegurar adequada diversificagao das
carteiras, controlar concentragdes excessivas (por setor, rating, emissores e emissoes) e
ajustar o nivel de Risco de Crédito de cada carteira ao seu Perfil de Risco.

Nesse sentido, sao utilizadas metodologias desenvolvidas internamente para avaliagao dos
ativos de crédito e atribuigcdo de ratings internos, sendo que tais metodologias sé&o
aprovadas pelo Comité de Credito.

Apds a aquisicao, os ativos de crédito tém seu desempenho acompanhado por meio de
Key Performance Indicators (KPIs), atribuidos individual e especificamente para cada
emissora e/ou operagéo estruturada no momento da aprovagao do limite de crédito e
revisados periodicamente pelo Comité de Crédito.

A area estabelece os limites de crédito e contraparte, contemplados nos relatérios de risco
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periodicos, que sao definidos por diversos fatores, incluindo limitagbes expressas em
regulamento especifico, métricas de mercado e deliberagdes por parte do administrador.
Todos os limites de crédito sdo aprovados ou passam por revisao periodica, pelo Comité
de Crédito, do qual participa a Diretoria Executiva. O detalhamento a respeito dos
procedimentos e tratamentos efetuados pode ser encontrado em documento interno da
area.

Por fim, assim como as demais atividades das areas de Riscos, estas atividades também
sao reportadas mensalmente ao CRC de cada Gestora para conhecimento e deliberagao
dos envolvidos.

4 GOVERNANCA

A governancga da gestao de risco das Gestoras também é realizada por meio de
deliberacdées em comités. Estes comités podem tratar mais especificamente de riscos,
assim como podem ser mais focados em diretrizes e decisdes de negdcio, conforme
descricédo detalhada a seguir:

4.1 COMITE DE RISCOS E COMPLIANCE ("CRC")

A SAM BR e a Gestora PB possuem CRCs separados, com periodicidade mensal ou sob
demanda, sempre que necessario, onde;sao apresentadas métricas e pontos estratégicos
relacionados as areas de Riscos e Compliance.

4.2 COMITE DE RISCO DE CREDITO

Ocorre semanalmente, ou, extraordinariamente, sempre que necessario, com o objetivo de
analisar e deliberar sobre os limites e/ou operagdes especificas de ativos crédito w/u ativos
imobiliarios, considerando os respectivos emissores ou emissdes, dentre demais temas da
area de Risco de Crédito.

4.3 COMITE DE ACOMPANHAMENTO E DILIGENCIA DE TERCEIROS

Ocorre com periodicidade mensal ou sob demanda, sempre que necessario, e tem como
escopo a avaliagao e deliberagao a respeito do relacionamento com terceiros que (i)
gerem fundos nos quais as Gestoras tenham interesse em investir ou ja invistam; (ii) sejam
prestadores de servigos aos fundos geridos pelas Gestoras (tais como, consultores,
cogestodes, etc); e/ou (iii) sejam prestadores de servigos complementares a atividade
gestao de recursos exercida pelas Gestoras (tais como, distribuidores, corretoras, etc).

5 VIOLAGAO

O descumprimento deste procedimento pode resultar em infragdes perante os reguladores
e/ou autorreguladores, sujeitando o colaborador as agdes disciplinares cabiveis, além das
penalidades previstas.

6 VIGENCIA E REVISOES
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O presente documento entra em vigor na data de sua publicagao e sera revisado no periodo
maximo de 1 (um) ano ou havendo necessidade anterior, o que for menor, para que o
documento permanecga sempre atualizado.

7 AREA RESPONSAVEL

Area Responsavel: Compliance

Diretoria Responsavel: Riscos e Compliance
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